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— La Génesis

El aumento de la inflacion provocoé:

Un aumento de tasas de interés que a su vez provoco:
e Una variacion en precios de activos financieros.
e Un alto premio para ahorrar en colones.
e Una reduccion en la demanda de dolares (que se juntd con una
caida en el precio del petréleo).

e Desajuste en el mercado cambiario en medio de una lucha contra la
inflacion.

e El papel del BCCR.




— BOLSA: S&P 500, Se mueve en ciclos.
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Petroleo con precio menor al de 2022 y estable: Ayuda a
controlar la Inflacion.
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— Bono del Tesoro a 10 anos, mayores tasas reflejo de
temores.
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En especial para Estados Unidos

GROWTH PROJECTIONS BY REGION
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Reserva Federal de EEUU.

e Se espera que en su proxima
reunion haga una pausa en el
aumento de tasas de interés.

e Ha indicado que la rebaja de
tasas de interés estara en el
primer trimestre del 2024.

e Ha eliminado de sus declaraciones
el riesgo de recesion.



BENEFICIOS Y USOS PARA EL INVERSIONISTA:
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Exposicion exclusiva a
o

Inversion Tematica.

Sirve como una solucién uUnica de
inversiones tematicas. La cartera se
adaptara con el tiempo para reflejar los
temas de mayor potencial y mas
relevantes.
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Estrategia Core de un
portafolio de crecimiento.

El fondo se va a enfocar en los temas
de mayor crecimiento y conviccion, lo
que permite capturar rendimientos
atractivos en el tiempo.
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Exposicion global
accionaria.

Dado el nivel de diversificacion entre
temas, el fondo proporciona
exposicion a la renta variable mundial,
pero con una perspectiva diferente en
comparacion con la mayoria de las
principales carteras de acciones.



¢éPOR QUE INVERSIONES CON CRITERIOS ESG?

»

Se ha comprobado que las inversiones con criterios ESG tienden a tener
menores niveles de riesgo debido a mejor gestion y transparencia de las
empresas.

Muchos gobiernos vy inversionistas institucionales han priorizado las
inversiones ESG.

Para el 2025 se espera que 1/3 de los activos bajo administracion en el mundo
tengan criterios ESG liderado principalmente por Europa.

Permiten generar un impacto positivo a la hora de invertir.

2016 2018 2020 2025

$22,8T » $30,6T » $35T » $53T

Expectativa de activos bajo administracion en inversiones con métricas ESG.
Fuente: Morningstar
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ESG: environmental, social,
and corporate governance.

Las inversiones ESG se
reficren a un conjunto de
cstandares para el
comportamiento de una
empresa que utilizan  los
inversores socialmente
conscientes para cvaluar
posibies inversiones.




COSTA RICA




Prival Fondos de Inversion Costa Rica

Fondos Segun Tipo de Activo
Diciembre 2022

Mercado de Dinero Mercado de Dinero

Inmobiliarios

Renta Fija

USD

CRC

Fondo Inmobiliario
Prival

Activo Neto: $125 MM
250 clientes

Cliente en busca de
exposicion al mercado
inmobiliario y rentas
trimestrales.
Rendimiento liquido en
el ultimo ano 4,99%.

Fondo de Rentas Prival

« Activo Neto: $69 MM

« 274 clientes

* Cliente en busca de
rentas trimestrales y
exposicion a renta fija.

* Rendimiento esperado
5%-6%

Prival Mercado de
Dinero USD

Activo Neto: $65 MM
981 clientes

Fondo de mercado de
dinero.

100% valores de
deuda, soberanos y
valores con garantia del
estado Costarricense y
titulos del Tesoro de los
Estados Unidos.
Rendimiento ultimo afio
1,16%

Prival Pablico CRC

Activo Neto: ¢2,832 MM
183 clientes

Fondo de mercado de
dinero.

100% sector publico
costarricense (G, BCCR,
BCR, BNCR)
Rendimiento Gltimo ano
1,73%




Mejora el desempeno de la economia.

PIB observado 2022 y proyecciones macroeconoémicas
En porcentajes

IPM julio

4,3 42 = 3,8

IPM abril
2023




Gréfico 2. indice mensual de actividad econémica por régimen
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo

(en porcentajes)
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Aclaracion

e Los mejores resultados fiscales han
permitido que hoy el manejo de la liquidez
se realice bajo una cobertura de las
proximas obligaciones que en mucho tiempo
no se observaba, por este motivo, resulta
importante mantener una reserva de liquidez
gque permita mitigar los riesgos en la gestion
de deuda y caja del Gobierno de la Republica

e Se utiliza el dato proyectado del PIB nominal
2023,publicado por el Banco Central en el
Informe de Politica Monetario de julio 2023.

e La recaudacion por concepto de impuesto a
la propiedad de vehiculos de la Uultima
semana de diciembre del 2022 (24 al 31 de
diciembre fue 56 437 millones, los cuales
ingresaron la primera semana de enero
2023, por tal motivo, al registrarse base
efectivo dicho monto queda en el 2023.



e Para efectos corporativos en la parte de
ingresos, se debe tener en consideracion la
situacion del ciberataque del que fue objeto
el Ministerio de Hacienda en abril 2022, lo
que imposibilitd el registro adecuado de los
impuestos recaudados en los meses de abril,
mayo y junio, principalmente. Por tal razodn,
se crearon cuentas temporales denominadas
“otros ingresos tributarios diversos internos”
y ‘otros ingresos tributarios diversos
aduanas”, para reflejar dichos recursos en las
cifras fiscales del Gobierno Central.

Ademas, en los casos que no se contd con el
detalle de los ingresos que se recaudaron por
medio de las cuentas corrientes (depdsitos
bancarios, en el Banco de Costa Rica (BCR) y
Banco Nacional (BN), tanto colones como en
ddlares, durante los meses de abril, mayo y
junio, principalmente, estos se clasifican en
el rubro de ingresos no tributarios.



AL DIA CON HACIENDA: Al e

Al cierre del sétimo mes del ano:

RESULTADOS FISCALES CONTINUAN EN LA SENDA
DE CONSOLIDACION FISCAL, PERO DESACELERACION
DE LOS INGRESOS E INICIATIVAS DE LEY QUE DETERIORAN
LA RECAUDACION PONEN EN RIESGO SU ESTABILIDAD

e A julio se mantiene un balance primario de 1,4% del PIB, similar al registrado a junio del
presente ano.

 Losingresos totales presentan una importante desaceleracion en su crecimiento, pasan de
14,8% en el 2022 a 2,1% en el 2023. Estos resultados, aunados a iniciativas legislativas que
deterioran la recaudacion tributaria ponen en alto riesgo la ruta trazada hacia la
consolidacion fiscal.

* EIl crecimiento del gasto (4,3%) se ubico por debajo del promedio histérico (10,3%), y por
debajo en 0,1 puntos porcentuales (p.p) del PIB si se compara con el 2022,

* Preliminarmente, la relacion deuda a PIB se ubicoé en 60,9% del PIB 2023 proyectado por el
BCCR en el IPM de julio.

e Continuan las reducciones de las tasas de interés en las subastas de titulos valores de
deuda interna: hasta 329 puntos base (pb) en colones, a cinco anos plazo y 100 pb en dolares

a siete anos plazo.

« Elriesgo pais sigue a la baja; al 24 de agosto 2023 el EMBI Costa Rica se ubicé en 244 pb, y
se situo por debajo del EMBI Latinoameérica (413) y Global (350).



Grafico 3. Gobierno Central. Porcentaje de participacion de los
distintos rubros de impuestos en los ingresos tributarios
A julio 2023.
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Cuadro 1. Gobierno Central. Ingresos tributarios
Cifras en millones de colones y tasa de variacion
A julio de cada ano

Rubros

Tasa de
Variacion

Ingresos tributarios *

Impuesto a los ingresos y utilidades
Ingresos y utilidades a Personas Fisicas
Ingresos y utilidades a Personas Juridicas
Remesas al exterior

Impuestos a la propiedad "

Importaciones

Exportaciones

Impuesto al Valor Agregado
Interno
Aduanas

Selectivo de Consumo

Otros indirectos

Impuesto unico a los combustibles
Otros Ingresos tributarios diversos internos

Otros Ingresos tributarios diversos aduanas?
Fuente. Minxnerio de Hacenda.

3 593 318
1442 839
415 481
888 405
138 953
75 383

83 977
2269
1208 893
781 501
427 392
107 179
490 536
288118

8 690

173 552

3763 333
1482009
416 794
933 151
132 065
120 386
93 604

3 216
1337 692
845878
491 814
153 655
571746
342 261

0

1024

23/22
4,7%
2,7%
0,3%
5,0%
-5,0%

59,7%
1,5%
41,8%
10,7%
8,2%
15,1%
43,4%
16,6%
18,8%

-99,4%



Grafico 8. Gobierno Central. Pago de intereses de la deuda,
cifras en millones de colones y % del PIB
A julio de cada ano
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Grafico 16. Gobierno Central. Balance primario, intereses y
balance financiero como porcentaje del PIB
A julio de cada ano
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Grafico 17. Gobierno Central. Deuda total, datos acumulados
como % del PIB. A diciembre del 2019, 2020, 2021y 2022,y a

julio 2023.
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Cuadro 5. Gobierno Central. Perfil de la deuda

A julio 2023
Tipo de A julio
riesgo 2023
Refinanciamiento
Menos de 1 ano 10,9%
De 1anoaS5anos 34 8%
Mas de 5 anos 54 4%
Tasa de interés
Fija 70,1%
Variable 22,29
Indexada 7. 7%
Cambiario
Colones 62.2%
Ddlares y otras 37.8%
monedas

Fuente. Ministerio de Hacienda.
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Grafico 19. Deuda Externa. EMBI Costa Rica vs EMBI LATAM y
GLOBAL

Datos en puntos base.
De febrero 2022 al 24 de agosto 2023
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Grafico 20. Curvas soberanas en colones y dolares
Diciembre 2019, 2021 y julio 2023
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BANCO

i SE COMUNICADO DE PRENSA

CP-BCCR-020-2023

1.° de setiembre de 2023

El BCCR aclara con respecto a allanamiento
realizado por el Ministerio Pablico al Conassif

San José. Este 1.° de setiembre el Ministerio Publico procedi6 a allanar la Secretaria de
Actas del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (Conassif), ubicada
en las oficinas centrales del Banco Central de Costa Rica, con el objetivo de incautar
documentos potencialmente relacionados con la comision de aparentes faltas al
ordenamiento juridico.

En virtud de la gravedad de la situacion y del respeto al trabajo de las autoridades
judiciales de nuestro pais, el Banco Central de Costa Rica se abstiene de brindar
declaraciones 0 manifestaciones publicas sobre el particular, asi como del desarrollo de
las investigaciones de las que eventualmente pudiera tener conocimiento.
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Tipo de Cambio referencia BCCR
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Reservas Monetarias
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Requerimiento maximo de captaciéon para el 2023:

Colocac.
| Semestre Il Semestre bruta 2023

e ¢1,7 billones * ¢1,0billon ¢2,7 billones

Enero - Junio: Julio - Agosto
¢1,713 bill €206.787,24 mill

Supuestos:

* Saldo Final: €464.000 millones y $100 millones.
* Desembolso por $1.790 millones:
o FMI 11l trimestre: $290
¢ | Eurobonos: $1.500
P * Contempla la Il colocaciéon de Eurobonos, pero para uso en el 2024

g Fuente:. Tesoreria Nacional del Ministerio de Hacienda
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Grupo Financiero Prival Costa Rica
Escazu, San Rafael, Guachipelin.
Edificio Corporativo Centro 27.
Telefono: +506 2528 1800
info.cr@prival.com
www.prival.com
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Gracias por su atencion.

[} Este documento es para propésitos informativos Unicamente y no constituye una oferta de venta. La rentabilidad pasada no es indicativa de los
resultados a futuro. Las rentabilidades totales, asumen la reinversion de los dividendos pagados al igual que cualquier cambio en el valor neto
de activos. Este documento se basa en informacion no auditada a la fecha arriba indicada. Entidad supervisada y regulada por la
Superintendencia de Bancos de Panama y por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama segun resolucién SMV No.98-2013.



http://www.prival.com

