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La Génesis

El aumento de la inflación provocó:

Un aumento de tasas de interés que a su vez provocó:
• Una variación en precios de activos financieros.
• Un alto premio para ahorrar en colones.
• Una reducción en la demanda de dólares (que se juntó con una 

caída en el precio del petróleo).

• Desajuste en el mercado cambiario en medio de una lucha contra la 
inflación.

• El papel del BCCR.



BOLSA: S&P 500, Se mueve en ciclos.



Petróleo con precio menor al de 2022 y estable: Ayuda a 
controlar la Inflación.



Bono del Tesoro a 10 años, mayores tasas reflejo de 
temores.



En especial para Estados Unidos



• Se espera que en su próxima 
reunión haga una pausa en el 
aumento de tasas de interés.

• Ha indicado que la rebaja de 
tasas de interés estará en el 
primer trimestre del 2024.

• Ha eliminado de sus declaraciones 
el riesgo de recesión.

Reserva Federal de EEUU. 







COSTA RICA





Mejora el desempeño de la economía.





• Los mejores resultados fiscales han 
permitido que hoy el manejo de la liquidez 
se realice bajo una cobertura de las 
próximas obligaciones que en mucho tiempo 
no se observaba, por este motivo, resulta 
importante mantener una reserva de liquidez 
que permita mitigar los riesgos en la gestión 
de deuda y caja del Gobierno de la República

• Se utiliza el dato proyectado del PIB nominal 
2023,publicado por el Banco Central en el 
Informe de Política Monetario de julio 2023.

• La recaudación por concepto de impuesto a 
la propiedad de vehículos de la última 
semana de diciembre del 2022 (24 al 31 de 
diciembre fue 56 437 millones, los cuales 
ingresaron la primera semana de enero 
2023, por tal motivo, al registrarse base 
efectivo dicho monto queda en el 2023.

Aclaración



• Para efectos corporativos en la parte de 
ingresos, se debe tener en consideración la 
situación del ciberataque del que fue objeto 
el Ministerio de Hacienda en abril 2022, lo 
que imposibilitó el registro adecuado de los 
impuestos recaudados en los meses de abril, 
mayo y junio, principalmente. Por tal razón, 
se crearon cuentas temporales denominadas 
“otros ingresos tributarios diversos internos” 
y “otros ingresos tributarios diversos 
aduanas”, para reflejar dichos recursos en las 
cifras fiscales del Gobierno Central.

 Además, en los casos que no se contó con el 
detalle de los ingresos que se recaudaron por 
medio de las cuentas corrientes (depósitos 
bancarios, en el Banco de Costa Rica (BCR) y 
Banco Nacional (BN), tanto colones como en 
dólares, durante los meses de abril, mayo y 
junio, principalmente, estos se clasifican en 
el rubro de ingresos no tributarios.

































Hacia adelante. 

• El Ministerio de Hacienda reducirá su 
participación el mercado de deuda interna.

• Esto producirá escasez de bonos locales y 
un aumento en el precio de los títulos.

• BCCR

• Al bajar la inflación.

• Bajarán las tasas de interés.

• Mejorarán los precios de los activos 
financieros.



Este documento es para propósitos informativos únicamente y no constituye una oferta de venta. La rentabilidad pasada no es indicativa de los 
resultados a futuro. Las rentabilidades totales, asumen la reinversión de los dividendos pagados al igual que cualquier cambio en el valor neto 
de activos. Este documento se basa en información no auditada a la fecha arriba indicada. Entidad supervisada y regulada por la 
Superintendencia de Bancos de Panamá y por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá según resolución SMV No.98-2013.
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