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Resumen econémico trimestral

En los mercados internacionales la novedad
durante el trimestre que cerré en septiembre
de 2024 fue el decidido recorte de las tasas de
interés por parte de la Reserva Federal en los
Estados Unidos. De cierta manera el recorte de
50 puntos bdasicos sorprendié al mercado. En
respuesta a ello los indices accionarios subieron
a niveles histoéricos.

Por su parte los mercados ya estan
descontando recortes adicionales para el resto
del ano de al menos otros 75 puntos basicos.
Estas rebajas de tasas de interés deben verse
reflejadas en las tasas de interés domésticas de
cada uno de los otros paises.

Para ciertos fondos de inversion esto significaria
una potencial rebaja de rendimientos en la
medida en que parte de sus activos estan
invertidos en titulos bursatiles cuyas tasas de
interés se reduciran en el futuro.

Las potenciales rebajas en las tasas de interés
traen aparejados aumentos en la valoracion de
la renta fija por lo que se podrian generar
interesantes ganancias por esta razon.

Ademas, China informd sobre un ambicioso
programa para estimular la economia lo que ha
impulsado las bolsas accionarias en ese pais y
una mejor perspectiva de crecimiento
econdmico para el futuro.

Hoy el conflicto militar entre Israel e Irdn ha
escalado y esto impacta el precio del petréleo.
Adicionalmente la FAO anuncié que el indice
de precios de alimentos aumentdé al cierre de
septiembre. Estos Ultimos datos pueden ir en
contrasentido de la expectativa de rebaja futura
en la inflacion lo que debera ser valorado por la
Reserva Federal si pretende rebajas adicionales
en las tasas de interés.

En nuestro pais el Banco Central de Costa Rica
también hizo una rebaja en la tasa de politica
monetaria de 50 puntos basicos para dejarla en
425%. Se esperan rebajas adicionales en las
tasas de interés locales.

En el ano 2023 las zonas francas crecian a tasas
cercanas al 20%. Para los primeros meses del
2024 esta tasa habia caido por debajo del 10%.
Recientemente se nota un leve repunte en
estas tasas de crecimiento.

El atractivo de Costa Rica es importante para la
relocalizacion mundial de la produccién que se
lleva a cabo en distintos paises, fendmeno que
ha sido bautizado como nearshoring. La rebaja
de tasas de interés locales junto con una baja
inflacion aunada a un tipo de cambio estable y
un destacable crecimiento en las zonas francas
pone en perspectiva un panorama favorable
para los negocios y por lo tanto para los fondos
inmobiliarios.

Para el cierre del afo se muestran optimistas
prospecciones pues ciclicamente hay un
aumento en el dinamismo econdmico al cierre
del afno incluyendo la temporada alta de
turismo. Siendo asi se espera que Costa Rica
terminé el aflo con un crecimiento cercano al
4.5%.
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Custodia del fondo
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El Custodio de los Fondos de Inversion administrados por Prival Sociedad Administradora de Fondos de

Inversion S.A. es Prival Bank S.A.

Inicio de operaciones del fondo

13 de Octubre 2016

Tipo de fondo
Por su naturaleza:
Por el mercado en el que invierte:

Por su diversificacion:
Por su la especialidad de su cartera:

Por su objetivo:

Moneda para la suscripcidon o reembolso de participaciones:

Caracteristicas del fondo

Minimo de la Inversion:

Valor de participacion al 30-09-2024:

Comision de Administracion:

Calificadora de riesgo y calificacion

Calificadora de Riesgo:
Calificacion de Riesgo:

Perspectiva:

Abierto
No especializado por mercado
No Diversificado
No especializado por cartera
Mercado de Dinero

Dolares de los Estados
Unidos de América

UsSD $1.00
$1.1927798605
0.95% (Industria 0.75%)

SCRiesgo

SCR AA 2 (CR)
Estable

Fuente: Todos los datos presentados son elaboracion propia con datos del Informe Trimestral sobre la Industria de Fondos de Inversion e Informe Quincenal de Fondos de Inversion con corte a Septiembre 2024 asi como de SCR

Riesgo Rating Agency, Informacién con fecha de publicacion Junio 2024.
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Composicion de la cartera por emisor Rendimientos ultimos 12 meses
P P Al 30/09/2024

Eioor Al 30/06/24 Al 30/09/24 rerclmfares Ultimos 30 Ultimos 12
Activo Total % Activo Total % dias meses
USTES 39,748,240 49% 42,859,424 52% PFMKD 3.62% 4.13%
Recompras 23,081,093 29% 17,809,237 22% Industria 3.04% 3.57%
Inversién en cuentas 11,899,977 15% 16,256,602 20%
G 5,797,204 7% 3,110,186 4%
MIL Activo - - 2,000,000 2%
Efectivo 216,715 0.27% 19,547 0.02%

Rendimientos ultimos 12 meses
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Indicador de Riesgo

PFMKD PFMKD Industria
Junio 2024 Septiembre 2024 Septiembre 2024
Duracién Modificada (afios) 0.03 0.02 0.35
Coeficiente de endeudamiento 0.03% 0.03% 1.51%
Desviacién estandar (Ultimos 12 meses) 0.08 0.05 0.8

Fuente: Todos los gréficos presentados son elaboracion propia con datos del Informe Trimestral sobre la Industria de Fondos de Inversién e Informe Quincenal de Fondos de Inversion con corte a Septiembre de 2024.



Definiciones

Coeficiente de obligacion frente a terceros:

Es el indicador que relaciona las obligaciones que un fondo de inversién ha
contraido con terceros con los activos totales del mismo Fondo. Es una
manera de medir el alcance que tienen las disponibilidades del fondo para
cubrir sus deudas con agentes ajenos a él. La medicion de las obligaciones
es neta, o sea, descuenta las cuentas por pagar que esos mismos terceros
hayan adquirido con el Fondo.

Duracién Modificada:

La duracion modificada ofrece informacién sobre la exposicion al riesgo
por la variacion de las tasas de interés que podrian experimentar los valores
de deuda de la cartera de un fondo de inversién o bien una variacién
porcentual que puede sufrir el precio de un bono ante los cambios en las
tasas de interés del mercado en un plazo de referencia.

Desviacién estandar:

La desviacion estandar es una medida comuUnmente utilizada para medir

el riesgo de una inversion. Este indicador muestra la variacion o dispersion
de los rendimientos que se han observado en el fondo alrededor de su
rendimiento promedio, entre mayor se esta dispersion, mayor es la
posibilidad de tener rendimientos no esperados. Es una medida de
dispersion que promedia la distancia en que los datos de una serie se
alejan de la media. Entre mayor sea la desviacion estandar de una serie de
observaciones, mas dispersa sera esa medicion.

iSu opinién es muy valiosa!

—— prival
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Duracién:

La duracion ofrece informacioén sobre la vida media del portafolio
de valores de un fondo de inversion. Permitira a los inversionistas
conocer el plazo promedio de vencimiento (en afos) de los
valores de deuda de la cartera, para lo cual se considera el valor
presente del pago del principal y el monto y frecuencia de pago
de los cupones de intereses hasta el vencimiento de los valores.

Rendimiento ajustado por riesgo:

Este indicador se obtiene al dividir el rendimiento promedio del
fondo entre la desviacion estandar y ofrece al inversionista una
medida de las unidades de rendimiento que ha pagado el fondo
por cada unidad de riesgo que asume. Este indicador puede ser
utilizado para medir la labor del administrador del fondo, pues da
cuenta de cuanto rendimiento se estd compensando al
inversionista por cada unidad de riesgo asumida. Es la medicién
del rendimiento de una determinada inversion a la que se le
descuentan las eventualidades que significarian resultados
adversos a esa misma inversién. En otras palabras, muestra el
rédito que reportaria una inversién luego de que las situaciones
adversas que podria enfrentar efectivamente sucedan.

V Nos complace conocer su opinién sobre nuestros servicios, por lo que ponemos a su disposicién los siguientes

medios para que nos externe sus comentarios.

@ Central Telefénica: +506 2528 1800. Area de Mercadeo y Calidad.

9 Correo electrénico: servicioalcliente.cr@prival.com.

o~ Colaboradores Prival: Puede manifestar su queja o sugerencia a un colaborador del &rea de Servicio al Cliente y/o Asistente,
Q\ Ejecutivo, Gerente de Relacién o Jefatura de Grupo Prival y el representante de Prival debe remitir via correo la queja o sugerencia

— al drea de Mercadeo y Calidad.

Oficinas de Prival: de manera presencial, puede visitar nuestras oficinas y presentar su queja formal en los buzones ubicados en
las instalaciones denominados “Su Opinidén es muy Valiosa” y llenar la informacion del Formulario de reclamo.

Asimismo le invitamos a conocer las politicas y procedimientos para la presentacion de sus consultas o reclamos en www.prival.com en la

seccion de Prival Fondos de Inversion.
iSu opinién es muy valiosa!

Informacién de contacto de Prival Fondos de Inversiéon

Direccién: San José, Escazu, San Rafael, Guachipelin. Edificio Corporativo Centro 27.

Teléfono: 2528-1800. Fax 2528-1868.
Apartado postal: 10882-1000 San José.
Direccién Electrénica: privalfondos.cr@prival.com

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversién.”

“La autorizacién para realizar oferta piblica no implica una opinién sobre el fondo inversién ni de la sociedad administradora”

“La gestion financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tiene relacion con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues

su patrimonio es independiente.”
“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.”



