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Resumen economico trimestral

A nivel Internacional

A nivel internacional la inflacion global
continud el comportamiento a la baja iniciado a
mediados del 2022 y en algunas economias se
acerca al objetivo de los bancos centrales. La
mayoria de las economias avanzadas
mantienen su tasa de interés de referencia,
aunque se espera el inicio de ajustes a la baja en
dicho indicador en el 2024, en tanto que
algunas economias emergentes,
particularmente latinoamericanas, pausaron
las reducciones en sus tasas de politica
monetaria. Para el caso de los Estados Unidos
aun se mantiene la expectativa de que se
realicen tres recortes de tasas para lo que resta
del aiio de tal manera que estas se ubiquen en
4,6% a finales del afio.

El Medio Oriente continua como una zona de
alto riesgo geopolitico y, en particular, las
tensiones en el mar Rojo han incrementado los
costos del transporte maritimo.

Costa Rica

En cuanto a la economia local el Banco Central
sostiene que el ritmo de crecimiento de la
actividad economica se modera con respecto al
de un afo atras. El crecimiento de la produccion
en el inicio del ano fue determinado,
principalmente, por el régimen definitivo y de
actividades como el comercio, transporte y
almacenamiento. También contribuyé el
impulso en el régimen especial en actividades
como la manufactura (especialmente
implementos médicos) y los servicios
empresariales.

El crédito al sector privado, en moneda
extranjera crece a mayor ritmo, que el otorgado
en colones.

Mientras que en el 2023 la tasa de desempleo
terminé en 7,3% (8,9% el promedio anual;
inferior al promedio histdrico de 9,9% entre
2010 y 2019), al mes de enero del 2024, esta se
ubico en 7,9%, lo cual ocurre simultaneamente
a una mayor participacion laboral.

Continda la consolidacion fiscal con la presencia
de un superavit primario pero cuando se
reconoce el gasto por intereses el resultado
financiero sigue siendo negativo pero menor al
de anos previos.

Gracias a ese menor déficit la deuda ha tomado
rumbo a la contraccion ayudada en buena
medida por la caida en el tipo de cambio.
Debemos considerar que un 34% de la deuda
local esta denominada en dolares por lo que la
caida en el tipo de cambio favorece al indicador
de deuda.

El tipo de cambio sigue a la baja debido a la
mayor oferta de divisas. Esta proviene del mejor
desempeno de las exportaciones, el turismo, la
inversion extranjera directa, el dinamismo de
las zonas francas y el endeudamiento del
Gobierno.

Lo anterior provoca que el BCCR salga al
mercado a comprar los excedentes de divisas y
las reservas monetarias actualmente superan
los $14 mil millones, nivel nunca visto.

La inflacion sigue en territorio negativo con los
ultimos datos de marzo. Este mes marco un
-0,34% con un acumulado interanual de -1,19%.
Esto le da espacio al BCCR para rebajar aiin mas
la tasa de politica monetaria y de esta manera
iniciar un ajuste de variables macroeconomicas
como el tipo de cambio.
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Custodia del fondo

El Custodio de los Fondos de Inversion administrados por Prival Sociedad Administradora de Fondos de

Inversion S.A. es Prival Bank S.A.

Inicio de operaciones del fondo

07 de Junio 2018
Tipo de fondo

Por su naturaleza: Cerrado
Por el mercado en el que invierte: No especializado
Por su diversificacion: No Diversificado
Por su la especialidad de su cartera: No especializado
Por su objetivo: Ingreso

Moneda para la suscripcion o
reembolso de participaciones:

Délar Estadounidense

Caracteristicas del fondo

Monto de la emisidn: USD $100,000,000
Valor nominal de la participacion: USD $ 100 cada una

N° de participaciones autorizadas: 1,000,000 participaciones
Valor de participacion al 31-03-2024: $98.0547

Monto minimo de participaciones a emitir: 100,000 participaciones

Calificadora de riesgo y calificacion

Calificadora de Riesgo:
Calificacion de Riesgo:

Perspectiva:

Plazo maximo de colocacidn:

Periodicidad de beneficios:

Comision:

Vencimiento del fondo:

Coeficiente de Endeudamiento:

SCRiesgo
scr AA-3 (CR)

Estable

10 afios

Trimestral

2.00%

No posee vencimiento

4.55%

Fuente: Todos los datos presentados son elaboracion propia con datos del Informe Trimestral sobre la Industria de Fondos de Inversién e Informe Quincenal de Fondos de Inversion con corte a Marzo 2024 asi como de SCR Riesgo Rating

Agency, Informaciéon con fecha de publicacién Noviembre 2023,



Composicion de la cartera

Exposicion por pais

1.6% 0.04%
4%

Exposicion por sector

1.60/0 0040/0

m Costa Rica

Rendimientos PFCR vs Promedio Industria

12% -~

10.70%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

PFCR Rendto Total Industria

prival

fondos de inversién

Exposiciéon por emisor
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Indicador de Riesgo
PFCR PFCR Industria
al 31 Marzo 2024 al 31 Diciembre 2023 a Marzo 2024
Duracién (afios) 7.83 8.31 5.07
Duracién Modificada (afios) 7.34 7.78 4.83
Rendimiento ajustado por riesgo (lltimos 12 meses) 11.08 5.09 7.24
Desviacion estandar (Gltimos 12 meses) 0.48 0.72 0.95

2021
Promedio 6.21%
Mar 5.60%
Jun 7.90

Sept 7.18%
Dic 4.16%

Historial de Dividendos

2022 2023 2024
4.72% 5.50% 5.52%
4.57% 4.89% 5.52%
4.73% 5.59%

4.80% 4.90%

4.75% 6.60%

Fuente: Todos los graficos presentados son elaboracién propia con datos del Informe Trimestral sobre la Industria de Fondos de Inversién e Informe Quincenal de Fondos de Inversién con corte a Marzo de 2024.



Definiciones

Coeficiente de obligacion frente a terceros:

Es el indicador que relaciona las obligaciones que un fondo de inversién ha
contraido con terceros con los activos totales del mismo Fondo. Es una manera
de medir el alcance que tienen las disponibilidades del fondo para cubrir sus
deudas con agentes ajenos a él. La medicion de las obligaciones es neta, o sea,
descuenta las cuentas por pagar que esos mismos terceros hayan adquirido
con el Fondo.

Duracion Modificada:

La duracién modificada ofrece informacidn sobre la exposicion al riesgo por la
variacion de las tasas de interés que podrian experimentar los valores de
deuda de la cartera de un fondo de inversidn o bien una variacién porcentual
que puede sufrir el precio de un bono ante los cambios en las tasas de interés
del mercado en un plazo de referencia.

Desviacion estandar:

La desviacién estandar es una medida cominmente utilizada para medir el
riesgo de una inversion. Este indicador muestra la variacion o dispersion de los
rendimientos que se han observado en el fondo alrededor de su rendimiento
promedio, entre mayor se esta dispersion, mayor es la posibilidad de tener
rendimientos no esperados. Es una medida de dispersiéon que promedia la
distancia en que los datos de una serie se alejan de la media. Entre mayor sea
la desviacidn estandar de una serie de observaciones, mas dispersa sera esa
medicion.

iSu opinion es muy valiosa!
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Duracion:

La duracién ofrece informacidn sobre la vida media del portafolio de
valores de un fondo de inversion. Permitird a los inversionistas
conocer el plazo promedio de vencimiento (en afios) de los valores
de deuda de la cartera, para lo cual se considera el valor presente del
pago del principal y el monto y frecuencia de pago de los cupones de
intereses hasta el vencimiento de los valores.

Rendimiento ajustado por riesgo:

Este indicador se obtiene al dividir el rendimiento promedio del
fondo entre la desviacién estandar y ofrece al inversionista una
medida de las unidades de rendimiento que ha pagado el fondo por
cada unidad de riesgo que asume. Este indicador puede ser utilizado
para medir la labor del administrador del fondo, pues da cuenta de
cuanto rendimiento se estd compensando al inversionista por cada
unidad de riesgo asumida. Es la medicién del rendimiento de una
determinada inversidn a la que se le descuentan las eventualidades
que significarian resultados adversos a esa misma inversion. En otras
palabras, muestra el rédito que reportaria una inversion luego de
que las situaciones adversas que podria enfrentar efectivamente
sucedan.

V Nos complace conocer su opinion sobre nuestros servicios, por lo que ponemos a su disposicion los siguientes medios

para que nos externe sus comentarios.

@ Central Telefénica: +506 2528 1800. Area de Mercadeo y Calidad.

e Correo electrénico: servicioalcliente.cr@prival.com.

~  Colaboradores Prival: Puede manifestar su queja o sugerencia a un colaborador del area de Servicio al Cliente y/o Asistente, Ejecutivo,
Q\ Gerente de Relacidn o Jefatura de Grupo Prival y el representante de Prival debe remitir via correo la queja o sugerencia al area de

— ' Mercadeo y Calidad.

Oficinas de Prival: de manera presencial, puede visitar nuestras oficinas y presentar su queja formal en los buzones ubicados en las
instalaciones denominados “Su Opinidn es muy Valiosa” y llenar la informacién del Formulario de reclamo.

Asimismo le invitamos a conocer las politicas y procedimientos para la presentacion de sus consultas o reclamos en www.prival.com en la

seccion de Prival Fondos de Inversion.
iSu opinidn es muy valiosa!

@ Informacion de contacto de Prival Fondos de Inversion

Direccién: San José, Escazl, San Rafael, Guachipelin. Edificio Corporativo Centro 27.

Teléfono: 2528-1800. Fax 2528-1868.
Apartado postal: 10882-1000 San José.
Direccion Electronica: privalfondos.cr@prival.com

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversién.”

“La autorizacidn para realizar oferta publica no implica calificacién sobre la bondad de las participaciones del fondo de inversién ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad

administradora.”

“La gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tiene relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econémico, pues

su patrimonio es independiente.”
“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.”



