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Resumen economico trimestral

La Junta Directiva del Banco Central de
Costa Rica (BCCR), en la sesion 6097-2022
del pasado 14 de diciembre, dispuso
mantener la Tasa de Politica Monetaria
en 9,00%. Para ello se basé en los
resultados econdmicos tanto
internacionales como locales.

Contexto Externo:

A nivel externo senala que los indicadores
de corto plazo de actividad econdmica
sugieren una desaceleracion en algunas
economias en el cuarto trimestre del afo.
A manera de referencia, el indice de
gerentes de compra de las tres
principales economias (Estados Unidos,
China y la zona del euro) continud en
noviembre con valores por debajo de 50,
lo que da sefiales de desaceleracion.

La confianza de los consumidores vy
empresarios en los paises miembros de la
OCDE siguid con valores inferiores a 100
(96,5 y 99,7 puntos en noviembre) y el
indicador adelantado compuesto para
dichas economias se ubicé en 98,4 puntos
en octubre anterior (98,6 en setiembre).
Ademas, la inflacion da sefales de
moderacion en algunas economias, pero
aun supera el objetivo establecido por
sus bancos centrales.

Por otra parte, La politica monetaria
continla restrictiva, aunque a ritmos
distintos en economias avanzadas vy
emergentes.

También se indica que, en su publicacién
de noviembre pasado, la OCDE estimd
que la actividad econdémica mundial se
desaceleraria en el 2023, en un entorno
de presiones inflacionarias, provocadas
en buena medida por la crisis energética
que genero el conflicto bélico entre Rusia
y Ucrania.

Finalmente, en el ambito externo se
destaca que los precios de las materias
primas que importa Costa Rica muestran
caidas en los Gltimos meses.

Contexto Local:

Para el contexto local es importante
indicar que, pese a la desaceleracion de la
actividad econdémica, en el 2022 la
economia costarricense muestra un
crecimiento relativamente alto, mientras
que el mercado laboral muestra una
modesta mejoria y las exportaciones de
bienes contintan dinamicas, impulsadas
por los regimenes especiales.

En noviembre del 2022 el superavit
primario y el déficit financiero del
Gobierno Central se ubicaron en 2,3% vy
2,0% del PIB, respectivamente, lo que
significo en ambos casos una mejora de
2,1 p.p. del PIB con respecto a lo
observado un afio atras. Este
comportamiento evidencio tanto el buen
desempefio de los ingresos totales
(variacion interanual de 17,9%), como el
bajo crecimiento en el gasto total
primario (0,8%). En el primer caso
determinado, en buena medida, por los
rubros de renta, valor agregado vy
aduanas; mientras que en los egresos
destaco la caida en los gastos de capital y
la desaceleracion en las remuneraciones;
este efecto fue compensado parcialmente
por el crecimiento en el pago de intereses
(9,4%), rubro que representd 4,2% del
PIB.
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Resumen economico trimestral

Entre el 15 de diciembre del 2021 y el 21
de diciembre del ano 2022, la Tasa de
Politica Monetaria aumento 825 p.b. para
ubicarse en 9,0%). En este lapso la tasa
de interés pasiva negociada en colones, la
Tasa Basica Pasiva y la tasa de interés
activa negociada en colones aumentaron
619, 342 y 422 p.b. A la ultima fecha el
premio por ahorrar en colones registro
valores positivos en torno a los 500 p.b.

En el segundo semestre del aio (hasta el
23 de diciembre) el superavit neto del
mercado privado de cambios alcanzo
USD 2.601 millones, monto superior a lo
registrado en igual periodo de
comparacion del afio previo (USD 1.150
millones) y a lo observado en la primera
mitad del presente ano (USD 1.134
millones). Este superavit resulta tanto de
una mayor oferta de divisas como de la
moderacion de algunos componentes de
la demanda por la moneda extranjera,
situacion que responde a una variedad de
causas y que no es un fendmeno
exclusivo de Costa Rica.

En noviembre, la inflacion medida por el
IPC registré una variacion mensual de
0,14%, que ubico la variacion interanual
del indicador en 8,3% y el promedio de
los indicadores de inflacion subyacente
en 5,7% (6,1% el mes anterior). Ello da
continuidad al proceso de desaceleracion
que inicié en setiembre pasado. Si bien
de setiembre a fin de ano los distintos
indicadores de inflacion (y sus
expectativas) muestran una tendencia
decreciente, el nivel de la inflacion
(medida por el IPC) se encuentra muy
lejos de la meta inflacionaria de mediano
y largo plazo (3,0% anual).

El gobierno de la Republica logré el
acuerdo para el financiamiento publico a
través de la colocacidn de eurobonos en
el mercado internacional. Para el 2023
podra colocar hasta $3.000 millones. Por
otra parte, el presupuesto del 2023
planea financiarse en un 60% con
captacion tributaria lo que implica una
menor colocacion de bonos de deuda
interna. Esto se une a la perspectiva de
rebaja en el ritmo de la inflacion y de las
tasas de interés lo que pone un panorama
favorable para cierto tipo de
instrumentos de inversion.
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Custodia del fondo

El Custodio de los Fondos de Inversion administrados por Prival Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. es Prival Bank S.A.

Inicio de operaciones del fondo

07 de junio 2018

Tipo de fondo
Por su naturaleza: Cerrado
Por el mercado en el que invierte: No especializado
Por su diversificacion: No Diversificado
Por su la especialidad de su cartera: No especializado
Por su objetivo: Ingreso
Moneda para la suscripcion o reembolso D e e

de participaciones:

Caracteristicas del fondo

Monto de la emision: USD $100,000,000 Plazo maximo de colocacién: 10 afios

Valor nominal de la participacion: US $ 100 cada una Periodicidad de beneficios: Trimestral

N° de participaciones autorizadas: 1,000,000 participaciones Comision: 2.00%

Valor de participacion al 31-12-2022: 91.90 Vencimiento del fondo: No posee vencimiento
100,000 participaciones Coeficiente de Endeudamiento: 0.48%

Monto minimo de participaciones a emitir:
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Composicion de la cartera

Exposicion por pais
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Indicador de Riesgo

PFCR PFCR Industria
al 31 Diciembre 2022  al 30 Septiembre2022 a Diciembre 2022

Duracion Modificada (afios)

8.78 8.62 6.92
8.24 8.09 6.62
Rendimiento ajustado por riesgo (dltimos 12 meses)  -9.75 -2.80 1.86
Desviacién estandar (dltimos 12 meses) 0.86 1.39 1.56

Fuente: Todos los graficos presentados son elaboracién propia con datos del Informe Trimestral sobre la Industria de Fondos de Inversion e Informe Quincenal de Fondos de Inversién con corte a Diciembre de 2022.



Definiciones

Coeficiente de obligacion frente a terceros:

Es el indicador que relaciona las obligaciones que un fondo de inversion ha
contraido con terceros con los activos totales del mismo Fondo. Es una manera
de medir el alcance que tienen las disponibilidades del fondo para cubrir sus
deudas con agentes ajenos a él. La medicion de las obligaciones es neta, o sea,
descuenta las cuentas por pagar que esos mismos terceros hayan adquirido
con el Fondo.

Duracion Modificada:

La duracién modificada ofrece informacidn sobre la exposicién al riesgo por la
variacion de las tasas de interés que podrian experimentar los valores de
deuda de la cartera de un fondo de inversién o bien una variacién porcentual
que puede sufrir el precio de un bono ante los cambios en las tasas de interés
del mercado en un plazo de referencia.

Desviacion estandar:

La desviacién estandar es una medida cominmente utilizada para medir el
riesgo de una inversion. Este indicador muestra la variacién o dispersion de los
rendimientos que se han observado en el fondo alrededor de su rendimiento
promedio, entre mayor se esta dispersion, mayor es la posibilidad de tener
rendimientos no esperados. Es una medida de dispersion que promedia la
distancia en que los datos de una serie se alejan de la media. Entre mayor sea
la desviacidn estandar de una serie de observaciones, mas dispersa sera esa
medicion.

iSu opinion es muy valiosa!
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 paraque nos externe sus comentarios.
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@ Central Telefénica: +506 2528 1800. Area de Mercadeo y Calidad.

9 Correo electrénico: servicioalcliente.cr@prival.com.
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Duracion:

La duracién ofrece informacién sobre la vida media del portafolio de
valores de un fondo de inversidon. Permitira a los inversionistas
conocer el plazo promedio de vencimiento (en afios) de los valores
de deuda de la cartera, para lo cual se considera el valor presente del
pago del principal y el monto y frecuencia de pago de los cupones de
intereses hasta el vencimiento de los valores.

Rendimiento ajustado por riesgo:

Este indicador se obtiene al dividir el rendimiento promedio del
fondo entre la desviacion estandar y ofrece al inversionista una
medida de las unidades de rendimiento que ha pagado el fondo por
cada unidad de riesgo que asume. Este indicador puede ser utilizado
para medir la labor del administrador del fondo, pues da cuenta de
cuanto rendimiento se estd compensando al inversionista por cada
unidad de riesgo asumida. Es la medicién del rendimiento de una
determinada inversidn a la que se le descuentan las eventualidades
que significarian resultados adversos a esa misma inversion. En otras
palabras, muestra el rédito que reportaria una inversion luego de
que las situaciones adversas que podria enfrentar efectivamente
sucedan.

| f ' Nos complace conocer su opinidon sobre nuestros servicios, por lo que ponemos a su disposicion los siguientes medios
1

-~  Colaboradores Prival: Puede manifestar su queja o sugerencia a un colaborador del area de Servicio al Cliente y/o Asistente, Ejecutivo,
Q‘\ Gerente de Relacion o Jefatura de Grupo Prival y el representante de Prival debe remitir via correo la queja o sugerencia al area de

—"  Mercadeo y Calidad.

Oficinas de Prival: de manera presencial, puede visitar nuestras oficinas y presentar su queja formal en los buzones ubicados en las
instalaciones denominados “Su Opinidn es muy Valiosa” y llenar la informacidn del Formulario de reclamo.

Asimismo le invitamos a conocer las politicas y procedimientos para la presentacién de sus consultas o reclamos en www.prival.com en la

seccion de Prival Fondos de Inversion.
iSu opinidn es muy valiosa!

@ Informacion de contacto de Prival Fondos de Inversion

Direccién: San José, Escazl, San Rafael, 600 metros sur de Construplaza, Centro Comercial Distrito Cuatro.

Teléfono: 2528-1800. Fax 2528-1868.
Apartado postal: 10882-1000 San José.
Direccion Electronica: privalfondos.cr@prival.com

“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversién.”

“La autorizacidn para realizar oferta publica no implica calificacién sobre la bondad de las participaciones del fondo de inversion ni sobre la solvencia del fondo o de su sociedad

administradora.”

“La gestién financiera y el riesgo de invertir en este fondo de inversién, no tiene relacién con los de entidades bancarias o financieras u otra entidad que conforman su grupo econdémico, pues

su patrimonio es independiente.”
“Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro.”



