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Prival Fondo de Inversion Crecimiento
de Megatendencias No Diversificado

RESUMEN

Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo, S.A. (en adelante, Moody’s Local Costa
Rica) asigna la calificacion de fondo de renta variable de A+rv.cr al Prival Fondo
de Inversion Crecimiento de Megatendencias No Diversificado (en adelante, el
Fondo), el cual es administrado por Prival Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. (en adelante, la SAFI o Prival SAFI). Ademas, asigna la evaluacidn
de riesgo de mercado del Fondo de MRA4.cr

La asignacion es resultado de la implementaciéon de la nueva Metodologia de
evaluacion de fondos de renta variable, la cual contiene una nueva escala de
calificacion.

La calificacion asignada se fundamenta principalmente en la calidad de las
inversiones del fondo y su desempeno a lo largo del tiempo en relacién con un
benchmark de referencia. Para esta evaluacion, se tienen en cuenta tanto los
factores intrinsecos del fondo como las caracteristicas de su gestor.

Ademas, se considera la estrategia de inversidon dirigida a emisores
internacionales, en mayor proporcion; asi como en megatendencias con potencial,
impacto global y beneficios sobre determinados sectores econémicos. A marzo de
2025, el portafolio del Fondo se invierte en su totalidad en el Fondo Allianz
Thematica (ALZTH), el cual le ofrece al Fondo una mayor diversificacion, ya que
agrupan un mayor numero de bonos o acciones. Sin embargo, debido a su
exposicidon a mercados internacionales, el Fondo es mas susceptible a
fluctuaciones del mercado.

La calificacion valora la experiencia de Prival SAFI en la gestidn de fondos y su
pertenencia a un Grupo Financiero con soélida presencia en el mercado local.
También se destaca la capacidad y conocimiento del equipo gestor en el sector
bursatil.

Perfil del Fondo de Inversion

El Fondo esta dirigido a personas fisicas o juridicas que deseen aumentar el valor
de los activos financieros, los cuales son invertidos principalmente en renta
variable en el mercado internacional, en busca de colocar a mas largo plazo y
acrecentar sus rendimientos.

El Fondo alcanzara sus objetivos de rentabilidad a través de inversiones en fondos
cerrados, especificamente, ETFs (exchange traded funds), acciones
internacionales, e instrumentos de renta fija. Ademas, se caracteriza por ser un
fondo seriado, mismo que cuenta con criterios ambientales, sociales y de
gobernanza (ESG por sus siglas en inglés) para determinados instrumentos que
conforman su portafolio.
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Informacion general sobre el Fondo al 31 de marzo de 2025

Objetivo de Fondo Crecimiento
Tipo de Fondo Abierto
Activo neto (USD) 7,3 Millones
Serie A 101,3
Valor cuota (USD) .
Serie | 102,7
Horizonte Mediano a largo plazo
Moneda Délares americanos
N° de Inversionistas b9

Rendimiento diario anualizado (promedio semestral) 7,10%
Fuente: Prival SAFI / Elaboracion: Moody’s Local Costa Rica

Informacion general sobre la Gestora al 31 de marzo de 2025

Gestora Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.
Grupo econémico Prival de Costa Rica

Monto total administrado (USD) 423,7 Millones

Participacion en el mercado de Fondos 6,0%

Fuente: Prival SAFI / Elaboracion: Moody’s Local Costa Rica

Fortalezas

— Prival SAFI pertenece a un Grupo consolidado que le brinda respaldo a nivel financiero, estratégico, tecnoldgico y
logistico. Ademas, la alta gerencia y los administradores del Fondo cuentan con amplia experiencia a nivel bursatil y
financiero.

— ElFondo dispone de politicas y procesos establecidas a nivel interno, que le permiten a la SAFI gestionar y monitorear
los riesgos de liquidez, de mercado y crediticio, de acuerdo con el perfil definido.

— Alta diversificacién de su portafolio de inversiones, tanto por emisor como por instrumento.

Debilidades

— Elevada concentracion de sus 20 principales inversionistas.

— Inversiones en mercados internacionales y con una alta participaciéon en renta variable que le adiciona mayor
volatilidad.

Principales aspectos

Activos e inversionistas

A marzo de 2025, los activos administrados por el Fondo alcanzan un total de USD14,5 millones, monto que expresa un
incremento del 3,6% interanual y una variacién negativa del 15,8% semestral; mismos que se encuentran distribuidos en
un 95,1% en inversiones en instrumentos financieros, y un 4,5% corresponde a caja y bancos. Segun el ranking por activos,
el Fondo se ubica en la tercera posicidn de un total de 15 fondos, con una participacion del 11,6% en el mercado local.

En cuanto a los inversionistas, se registran 59 participantes, los cuales disminuyen un 1,7% de forma interanual y un
20,3% de manera semestral. Asimismo, el Fondo posee una alta concentracion de sus 20 principales inversionistas, al
representar un 96,7% de los activos totales. Al evaluar el Herfindahl Index (H), se obtuvo un resultado de 3.598 puntos,
lo que figura como una alta concentracidn entre los 20 principales inversionistas del Fondo.
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El valor cuota ha continuado con un comportamiento creciente. A marzo de 2025, el valor correspondiente a la Serie A se
ubica en USD101,27, experimentando una reduccién del 6,7% interanual y del 9,3% semestralmente. Por su parte la Serie
I, registra el valor cuota en USD102,72, el cual disminuye en 6,1% y un 9,0% anual y semestralmente, respectivamente.
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Fuente: Prival SAFI / Elaboracion: Moody’s Local Costa Rica Fuente: Prival SAFI / Elaboracion: Moody’s Local Costa Rica

Portafolio de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el prospecto, el Fondo tiene la capacidad de invertir en instrumentos en el mercado
internacional. A marzo de 2025, el Fondo invierte en promedio el 96,6% del portafolio en titulos del sector privado y un
3,4% en el sector publico. A la misma fecha, el portafolio se compone por las inversiones realizadas en el Fondo Allianz
Thematica (ALZTH), el cual es el responsable de diversificar la cartera en acciones de multiples entidades
internacionales, con base en sus niveles de conviccidn a largo plazo y segun los parametros de riesgo establecidos por
la Entidad.

A marzo de 2025, la composicion de la cartera de renta variable segin tema (megatendencia), en los cuales el Fondo
Allianz Thematica distribuye las participaciones, se observa que la tendencia de maquinas inteligentes exhibe el mayor
aporte con un 22,5%, seguido de agua y tierra limpia con un 18,3%, inteligencia artificial un 18,1%, infraestructura un 17,2%,
finanzas digitales un 15,0% vy, salud y bienestar el 8,9% restante.

En torno al sector donde se invierte la cartera de renta variable, a marzo de 2025, se destaca tecnologia, el cual exhibe
un aporte del 25,0%, seguido de sector industrial con un 18,3%, salud con un 14,8%, el financiero con un 11,6% y materiales
en un 11,3%, estos como los sectores de mayor relevancia de un total 11 sectores econédmicos. Segun pais, se destacan
Estados Unidos con el 66,5%, Suiza con el 4,9% y China con un 4,6%. En lo que refiere al vencimiento del portafolio de
inversiones, el 100% de los titulos estan colocados a la vista, escenario que se mantiene sin cambios en relacién con el
ano anterior.

GRAFICO 3 Exposicién seglin Megatendencia de la cartera TABLA 1 Métricas cuantitativas a marzo de 2025
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Fuente: Prival SAFI / Elaboracion: Moody’s Local Costa Rica
Finanzas digitales

Salud y bienestar

Fuente: Prival SAFI / Elaboracion: Moody’s Local Costa Rica

3 05 DE JUNIO DE 2025 PRIVAL FONDO DE INVERSION CRECIMIENTO DE MEGATENDENCIAS NO DIVERSIFICADO



Moo DY’S Costa Rica
LOCAL

Indicadores Riesgo-Rendimiento

El rendimiento semestral del Fondo, a marzo de 2025, promedid 7,10%, superior al reportado el afio anterior (2,15%) y al
promedio del mercado (5,70%), sin embargo se observa una tendencia decreciente en el primer trimestre de 2025. Los
resultados se explican el comportamiento réditos provenientes de los instrumentos que componen el portafolio. No se
esperan cambios relevantes en la composicion del portafolio que deriven en variaciones significativas en el rendimiento
promedio. Por su parte, se registré una volatilidad promedio del 6,96%, que representa un aumento con respecto al 4,34%
del mismo periodo del afio anterior.

TABLA 2 Resumen de Estadisticas GRAFICO 4 Rendimiento anualizado
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Fuente: Prival SAFI / Elaboracion: Moody’s Local Costa Rica Fuente: Prival SAFI / Elaboracion: Moody’s Local Costa Rica

Perfil de la SAFI

Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. fue autorizada por la Superintendencia General de Valores
(Sugeval) en mayo de 2016. La SAFI pertenece al Grupo Prival de Costa Rica y administra un total de 6 fondos de inversidn,
de los cuales 5 corresponden a fondos financieros y 1 de caracter inmobiliario.

A marzo de 2025, los activos administrados de la Entidad contabilizan CRC213.624,0 millones (USD423,7 millones), monto
que presenta un incremento del 5,0% interanual y una disminucién de 1,5% de manera semestral. Asimismo, la SAFI se
posiciona en el séptimo lugar de un total de 13 SAFIs que conforman el mercado costarricense, con una participacion del
6,0% por activos administrados. Por numero de inversionistas, la SAFI acumula 2.706 participes, lo cual lo ubica en la
posicion 8 con el 1,2% de la cuota de mercado, a la fecha de analisis.

TABLA 2 Situacion financiera de Prival SAFI TABLA 3 Principales indicadores de Prival SAFI
Cuentas
(millones Mar-25 Dic-24 Set-24 Jun-24 Mar-24 Indicadores Mar-25 Dic-24 Set-24 Jun-24 Mar-24
CRC)
Activo Circ./Pasivo
Activos 173524 178894 234385 221974 202474  Circ. (veces) 8,66x 4,72x 6,48x 7,45% 8,70x
Pasivos 186,47 324,15 328,69 278,80 221,39  Pasivos/Patrimonio 12,04%  22,13% 16,31%  14,33%  12,25%
Patrimonio 1.548,77 1.464,79 2.015,16 1.946,24 1.806,99 Gastos/Ingresos 86,38% 88,11% 89,08% 85,72% 93,57%
Resultado 86.05 308.85 243.92 184.79 4167  Margen neto 13,62% 1,89%  1092%  14,28% 6,43%
neto : : , . :
Rendimiento
Ingresos 631,55 2.596,68  2.234,36  1.293,91 64843  s/inversion 18,81%  1625%  1258%  13,55%  1347%
Gastos 54550 228782 199044 110918 606,75 Sfp”;fr?;:t’:ii 21,05%  1917%  1472%  1559%  1525%

Fuente: Prival SAFI/Elaboracion: Moody’s Local Costa Rica Fuente: Prival SAFI/Elaboracion: Moody’s Local Costa Rica
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Anexo

Hechos relevantes

Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. comunica que su Junta Directiva acordé nombrar en el cargo
de Gerente General de la sociedad, a partir del dia 9 de octubre de 2024, a la sefiora Karla Arguedas Chaverri.

Informacién Complementaria

Calificacion @ Perspectiva | Calificacion @ Perspectiva

Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior

Prival Fondo de Inversién Crecimiento de Megatendencias No Diversificado
Calificacidn de fondo de renta variable A+rv.cr - scr AA- (CR) Estable
Evaluacion de riesgo de mercado MRAA4.cr - 3 -

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningln proceso de apelacion por parte de la entidad calificada. Moody’s
Local CR Calificadora de Riesgo S.A. da por primera vez calificacidn de riesgo a este emisor en octubre de 2018.

Informacién considerada para la calificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024 y los
estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2025, tanto de Prival Sociedad de Administracion de Fondos de
Inversién S.A., como del Prival Fondo de Inversiéon Crecimiento de Megatendencias No Diversificado e informacion
adicional proporcionada por la Administracion del Fondo. Moody’s Local Costa Rica considera que la informacién
recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente andlisis.

Definicion de las calificaciones asignadas

— Arv.cr: los fondos de renta variable evaluados en Arv.cr tienen una calidad de inversion de moderada a alta en
comparacioén con otros fondos de renta variable.

— MRAA4.cr: los fondos evaluados en MRA4.cr tienen una sensibilidad alta a los cambios en las tasas de interés y otras
condiciones del mercado.

Moody'’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A. agrega los modificadores “+”y “-” a cada categoria de calificacion genérica
que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de
calificacidn genérica, ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el
extremo inferior de la categoria de calificacion genérica.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de evaluaciéon de fondos de renta variable - (10/Apr/2025) utilizada por Moody’s Local CR Calificadora
de Riesgo S.A. fue actualizada ante el regulador en la fecha mencionada anteriormente, disponible en
https://moodyslocal.cr/ .
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La calificacién de riesgo emitida representa la opinion de la Sociedad Calificadora basada en andlisis objetivos realizados
por profesionales. No es una recomendacién para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o
garantia de una inversidn, emisién o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, informacién financiera y los hechos
relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia General de

Valores, Bolsas de Valores y puestos representantes.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS AFILIADAS DE CALIFICACION CREDITICIA DE MOODY’S, INCLUYENDO LAS DE SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO
CENTROAMERICANA S.A., SCRIESGO S.A., SCRIESGO S.A. DE CV "CLASIFICADORA DE RIESGO", SCRIESGO, SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO S.R.L. (CONJUNTAMENTE “SCR”),
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“MATERIALES”) PUEDEN INCLUIR DICHAS OPINIONES ACTUALES. SCR DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA
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CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE SCR. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE SCR AL
TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
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asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
“Moodys Ratings” (‘Moodys Ratings”), también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones
crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com , bajo el
capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos
Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas” 1.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificaciéon
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seguin corresponda). Este documento esta
destinado Gnicamente a “clientes mayoristas” segtin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligaciéon de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacidn en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte y las evaluaciones de cero emisiones netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de
Moody'sRatings ): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son “calificaciones crediticias” . La emision de OSP y NZAno es
una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZAse clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables
a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacién relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion
de Bonos Verdes de la RPC segtin se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningin
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun propdésito regulatorio ni para ningln otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se
refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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