Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
Estados Financieros y Notas Complementarias

Informacion Financiera Requerida por la
Superintendencia General de Valores

Para los periodos terminados el 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre de 2018 y
30 de setiembre de 2018



Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2018

Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
BALANCE GENERAL

(En colones sin céntimos)

Setiembre Diciembre Setiembre
Notas 2019 2018 2018
ACTIVOS
Disponibilidades 2-e,4y5 ¢ 135,003,410 77,456,652 51,417,620
Entidades financieras del pais 135,003,410 77,456,652 51,417,620
Inversiones en instrumentos financieros 2-ey6 683,325,945 534,843,709 519,594,594
Disponibles para la venta 671,481,226 530,146,051 511,313,932
Productos por cobrar 11,844,719 4,697,658 8,280,661
Cuentas y comisiones por cobrar 2-f,7 17,135,759 32,469,222 13,268,867
Comisiones por cobrar 12,278,768 20,023,664 5,082,038
Impuesto sobre la renta diferido 10 991,006 8,526,089 7,260,237
Otras cuentas por cobrar 3,865,985 3,919,469 926,592
Otros activos 2-gy 8 35,260,833 21,469,949 15,459,700
Otros activos 35,260,833 21,469,949 15,459,700
TOTAL DE ACTIVOS 870,725,947 666,239,532 599,740,781
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar y provisiones 9 170,076,394 78,841,648 57,513,470
Cuentas por pagar con compafiias relacionadas 4 77,837,520 12,325,930 13,363,762
Impuesto sobre la renta diferido 10 - 16,828
Provisiones 2-i 16,358,395 6,721,197 5,770,807
Otras cuentas por pagar diversas 75,880,479 5,571,383 6,264,636
Impuestos sobre la renta 2-0 10 - 54,223,138 32,097,437
TOTAL DE PASIVOS 170,076,394 78,841,648 57,513,470
PATRIMONIO
Capital social 407,692,500 407,692,500 407,692,500
Capital pagado 11-a 407,692,500 407,692,500 407,692,500
Ajustes al patrimonio (2,282,499) (19,894,208) (16,901,288)
Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta 11-b (2,282,499) (19,894,208) (16,901,288)
Reservas patrimoniales 2-ky 11-d 9,979,979 9,979,979 3,360,701
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 189,619,613 63,853,324 63,853,324
Resultado del afio 95,639,960 125,766,289 84,222,074
TOTAL DEL PATRIMONIO 700,649,553 587,397,884 542,227,311
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO ¢ 870,725,947 666,239,532 599,740,781
OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 18 73,885,083,856 46,276,965,189 42,119,750,511
Fondos de Inversion en administracion en colones 18 8,799,481,797 3,964,965,011 3,058,725,921
Prival Fondo de Inversion Pablico Colones No Diversificado 8,799,481,797 3,964,965,011 3,058,725,921
Fondos de Inversion en administracion en délares 18 65,085,602,059 42,312,000,178 39,061,024,590
Prival Fondo de Inversion Pablico Délares No Diversificado 20,622,986,021 16,128,824,639 14,019,531,249
Prival Fondo de Inversion Cerrado de Deuda No Diversificado 8,323,016,949 560,174,419 560,174,419
Fondo de Inversién Inmobiliario Prival 36,139,599,089 25,623,001,120 24,481,318,922
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Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Para los periodos terminados al 30 de setiembre de 2019 y 2018
(En colones sin céntimos)

Por el periodo de 3 meses terminado el 30 de setiembre
de

Por el periodo de 9 meses terminado el 30 de setiembre

de

Notas 2019 2018 2019 2018
Inaresos financierns
Por disponibilidades 4,15 ¢ 233,230 115,624 574,892 199,446
Por inversiones en instrumentos financieros 10,358,319 7,111,953 27,255,338 21,322,830
Por nanancia nor diferencias de camhio. neto 2-dv 13 1.785.817 12.701.221 - 10.754.750
Por otros ingresos financieros 6,340,696 - 6,214,528 127,600
Total de inaresos financieros 18.218.062 19.928 798 34.044 758 32.404 626
Gastos financieros
Por nérdidas nor diferencias de camhio. neto 13 - - 24 355 962
Por otros gastos financieros - - 79,577 -
Total de gastos financieros 2-m - - 24,435,539 -
RFSUI TADO FINANCIFRO RRUTO 18 218 062 19 928 798 9 609 219 32 404 626
Oftros inaresns de oneracion
Por comisiones nar servicios 2-1.4v14 248.124.207 130.333.075 644 608.300 ?68.837.992
Por otros ingresos operativos - 45,145 1,775 45,145
Total de inaresos de oneracion 248 124 207 130.378.220 644 610.075 268.883.137
Otros nastos de oneracidn
Por comisiones nor servicios 96.123.628 31.415.407 265.946.532 49.139.156
Por otros aastos con nartes relacionadas 4 46.729.610 17.106.116 118.462.901 50.846.628
Por otros gastos operativos 2,317 - 2,317 -
Total otros nastos de oneracion 142 855 555 48 521 523 384 411 750 90 985 784
RFSUI TADO OPFRACIONAI BRRUTO 123486714 101 785 495 269 807 K44 201 301 979
Gastns administrativos
Por nastos de nersonal 2-i.2-nv 16 55.740.055 20.211.896 107 .573.696 40.067.096
Por otros gastos de administracion 17 29,638,343 16,726,462 66,593,889 44,915,372
Total aastos administrativos 85.378.398 36.938 358 174 167 585 84 982 468
RESULTADO OPERACIONAL NETO ANTES DE
IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD 38,108,316 64,847,137 95,639,960.00 116,319,511
Imnuesto sobre la renta 2-0vy 10 - (19.337.605) - (32.097.437)
RESULTADO DEL PERIODO ¢ 38,108,316 45,509,532 95,639,960 84,222,074
OTROS RFSUI TADOS INTFGRAI FS. NFTO DF IMPUFESTOS
Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta, neto de 11-b 1,607,653 (11,092,698) (3,260,713) (16,901,288)
OTROS RFSUI TADOS INTFGRAI FS.NFTO DF IMPUFSTOS 1.607 653 (11.092 698) (3.260.713) (16.901.288)
RFSUI TADOS INTFGRAI FSTOTAI FS DFI PFRIODO 39 715 9RA9 34 416 834 Q2 379 247 /7 320 786
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Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.



Saldos al 31 de diciembre de 2017

Resultado del periodo

Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta
Total resultado integral

Transacciones con accionistas

Aporte de capital

Total transacciones con accionistas

Saldos al 30 de setiembre de 2018

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Resultado del periodo

Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta
Total resultado integral

Saldos al 30 de setiembre de 2019

Notas

11-b

11-b
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Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Para los periodos terminados al 30 de setiembre de 2019 y 2018

(En colones sin céntimos)

Ajustes al patrimonio

Capital social patrimoniales no valor razonable de patrimonio patrimoniales acumulados de Total
266,020,000 141,672,500 236,470 236,470 3,360,701 63,853,324 475,142,995
- - - - - 84,222,074 84,222,074
- - (17,137,758) (17,137,758) - - (17,137,758)
- - (16,901,288) (16,901,288) - 84,222,074 67,084,316
141,672,500 (141,672,500) - - - - -
141,672,500 (141,672,500) - - - - -
407,692,500 - (16,664,818) (16,664,818) 3,360,701 148,075,398 542,227,311
407,692,500 - (19,894,208) (19,894,208) 9,979,979 189,619,613 587,397,884
- - - - - 95,639,961 95,639,960
- - 17,611,709 17,611,709 - - 17,611,709
- - 17,611,709 17,611,709 - 95,639,961 113,251,669
407,692,500 - (2,282,499) (2,282,499) 9,979,979 285,259,574 700,649,553
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Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Para los periodos terminados al 30 de setiembre de 2019 y 2018
(En colones sin céntimos)

Setiembre Setiembre
Notas 2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta del periodo ¢ 95,639,961 84,222,074
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Ingreso por intereses 2-m (27,255,338) (21,322,830)
Gasto de impuesto sobre la renta corriente 10 - 4,159,072
Impuesto sobre la renta diferido 10 7,535,083 (7,302,526)
Variacion neta en los activos (aumento), o disminucién
Comisiones por cobrar 7,744,896 (5,082,038)
Otros activos (13,737,400) (6,768,472)
Variacion neta en los pasivos aumento, o (disminucidn)
Otras cuentas por pagar y provisiones 145,457,884 13,949,027
Intereses recibidos 20,108,277 17,274,939
Impuestos pagados (54,223,138) -
Flujos netos de efectivo usados en las actividades de operacion 181,270,225 79,129,246
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Aumento en instrumentos financieros 2-ey6 (141,335,175) (57,645,671)
Disminucidn en instrumentos financieros 17,611,709 (17,137,758)
Flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversion (123,723,466) (74,783,429)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo 57,546,759 4,345,817
Efectivo al inicio del periodo 77,456,652 47,071,803
Efectivo al final del periodo 2e,4y5 ¢ 135,003,410 51,417,620
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Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Entidad que reporta

Prival Sociedad Administradora Fondos de Inversiéon, S.A. (la Compafiia) es una
sociedad anonima constituida en octubre 2016, de conformidad con las leyes
de la Republica de Costa Rica.

La Compafiia fue autorizada en octubre 2016 por la Superintendencia General de
Valores (SUGEVAL) mediante la resolucion SGV-R-3175, del dia 26 de
septiembre del 2016, para realizar Oferta Publica de fondos de inversion.

Sus transacciones son reguladas por la Bolsa Nacional de Valores (BNV) y la
SUGEVAL de acuerdo con la Ley Reguladora del Mercado de Valores (Ley
7732) y la normativa prudencial emitida por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

La Compariia es una subsidiaria propiedad total de Corporacién Prival Costa Rica,
S.A, su domicilio legal se ubica en el Centro Comercial Distrito 4, Guachipelin
de Escazu. La informacion relevante acerca de la entidad y los servicios
prestados se encuentran en su pagina web, www.prival.com.

Al 30 de setiembre de 2019, la Compafiia mantiene 5 empleados.

Base para la preparacién de los estados financieros y principales politicas contables

a) Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa contable emitida por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) por la Superintendencia
General de Valores y en los aspectos no previstos, por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 1 enero de 2011.

b) Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico, Nota 2-¢,
iii.

c) Moneda funcional y de presentacion

De acuerdo con las disposiciones emitidas por el CONASSIF, los estados financieros
y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la Republica de
Costa Rica. Por tanto, los estados financieros de la Compafiia son preparados
utilizando el colon costarricense como moneda funcional.


http://www.prival.com/
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Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Notas a los Estados Financieros

d) Moneda extranjera

I. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera son convertidos a colones al tipo de
cambio de referencia emitido por el Banco Central de Costa Rica (BCCR),
prevaleciente a la fecha del balance general, con excepcién de aquellas
transacciones con tipos de cambio contractualmente acordadas. Las
transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el afio son convertidas a
los tipos de cambio que prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera se reflejan netas en
el estado de resultados integral.

ii. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

El Banco Central de Costa Rica, ha definido como parte de su estrategia un régimen
cambiario de flotacion administrada con los siguientes principios:

e En este régimen, el BCCR permitira que el tipo de cambio sea determinado
libremente, pero se reserva la posibilidad de participar en el mercado cambiario
con el fin de evitar fluctuaciones significativas en el tipo de cambio.

e EI BCCR continuara utilizando en sus operaciones de estabilizacién las reglas de
intervencion vigentes.

iii. Método de valuacion de activos y pasivos

Conforme a lo establecido en el plan de cuentas, los activos y pasivos en moneda
extranjera deben expresarse en colones utilizando el tipo de cambio de compra
de referencia divulgado por el BCCR.

Al 30 de setiembre de 2019 los activos y pasivos denominados en dolares de los
Estados Unidos de América, fueron valuados al tipo de cambio de compra de
¢577,93 por US$1,00 (¢604,39 por US$1,00 al 31 diciembre de 2018 y
¢579,12 por US$1,00 al 30 de setiembre de 2018).

e) Activos y pasivos financieros

Se conoce como instrumento financiero a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una compafiia y a la vez un pasivo financiero o instrumento
patrimonial en otra compafiia. Los principales instrumentos financieros



8
Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
Notas a los Estados Financieros
incluyen: disponibilidades, inversiones, cuentas y comisiones por cobrar y
cuentas por pagar.
I. Reconocimiento
La Compafiia reconoce estos instrumentos en la fecha que se originaron. Las compras
y ventas de activos y pasivos financieros son reconocidas a la fecha de
negociacion de acuerdo con las disposiciones contractuales de cada
instrumento.
ii. Clasificacion

° Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluye dinero en efectivo, documentos,
saldos disponibles en el Banco Central de Costa Rica y activos financieros
altamente liquidos con vencimientos originales de menos de dos meses, sujetos
a un riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable, los cuales son
usados por la Compafiia en la administracion de sus compromisos de corto
plazo.

El efectivo y los equivalentes de efectivo se reconocen en el balance general al costo
amortizado.

° Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros se valoran inicialmente al valor razonable
mas los costos de transaccion directamente incrementales, y posteriormente
son contabilizados dependiendo de su clasificacion tanto como mantenidas
para negociar o disponibles para la venta.

Segun la regulacion vigente, los instrumentos mantenidos para negociar son
inversiones en fondos de inversion abiertos que la Compariia podria mantener
con el proposito de mejorar su posicion de liquidez y generar rendimientos en
el corto plazo.

Las inversiones disponibles para la venta son aquellos activos financieros que no se
han mantenido para negociar, no han sido originados por la Compafiia ni se
van a mantener hasta su vencimiento. Los instrumentos disponibles para la
venta incluyen algunos titulos de deuda.

° Valores comprados bajo acuerdos de reventa (reportos tripartitos)

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamiento
generalmente a corto plazo con garantia de valores, en las cuales la Compafiia
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Notas a los Estados Financieros

toma posesion con un descuento del valor de mercado y acuerda revenderlos al
deudor a una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia entre este
valor de compra y el precio de venta futuro se reconoceria como ingreso bajo
el método de tasa de interés efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyacentes son monitoreados y en caso de que
exista un desmejoramiento material y no transitorio en el valor de un titulo
especifico, la Compafiia reconoce contra resultados del periodo un ajuste al
valor del costo amortizado.

° Valores vendidos bajo acuerdos de recompra (reportos tripartitos)

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento
generalmente a corto plazo con garantia de valores, en las cuales la Compafiia
toma posesion con una prima del valor de mercado y acuerda recomprarlos al
deudor a una fecha futura y a un precio determinado.

iii. Medicion
Medicidn al costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es la medida inicial de dicho
activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos la
amortizacion acumulada de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminuciéon por
deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables originados por la Compafiia
como cuentas por cobrar se miden al costo amortizado, menos las pérdidas por
deterioro. Cualquier prima o descuento se incluye en el valor en libros del
instrumento relacionado y se amortiza llevandolo al ingreso o gasto financiero.

Medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en el precio de mercado
cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier deduccion
por concepto de costos de transaccion.

La determinacion de valor razonable para activos y pasivos financieros para los cuales
no se dispone de precios de mercado, requiere el uso de técnicas de valuacion.
Para los instrumentos financieros que se transan con poca regularidad y los
precios son poco transparentes, el valor razonable es menos objetivo, ya que
requiere juicios de valor sobre la liquidez, concentracion de factores inciertos
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Notas a los Estados Financieros

de mercado, supuestos de precios y otros factores que pueden afectar el
instrumento especificamente.

Las técnicas de valuacion incluyen modelos de valor presente de flujos de efectivo
descontados, comparacion con instrumentos similares, para los cuales si
existen precios observables de mercado y otros modelos de valuacion. Para
cada tipo de instrumento y dependiendo de la complejidad de los mismos, la
Compafiia determina el modelo apropiado para que refleje el valor razonable
para cada uno de ellos. Estos valores no pueden ser observados como precios
de mercado por la valoracion de juicio implicito. Los modelos utilizados son
revisados periodicamente a fin de actualizar los factores y poder obtener un
valor que permita su valoracion.

La Administracion de la Compafiia considera que estas valoraciones son necesarias y
apropiadas para presentar los instrumentos adecuadamente en los estados
financieros.

iv. Compensacioén

Los activos y pasivos financieros pueden ser compensados y el monto se reporta neto
en los estados financieros. Sin embargo, por normativa del CONASSIF, la
Compaifiia no tiene el derecho legal de compensar saldos y liquidarlos en una
base neta.

V. Ganancias o pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas no realizadas producidas por variaciones en el valor
razonable de las inversiones disponibles para la venta, se reconocen
directamente en el patrimonio. En el caso de la venta, cobro o disposicion de
los activos financieros, la ganancia o pérdida acumulada reconocida en el
patrimonio se transfiere al estado de resultados integral.

vi. Deterioro de activos financieros

Los activos que se registran al costo o a su costo amortizado, son revisados por la
Companiiia a la fecha de cada balance general para determinar si hay evidencia
objetiva de deterioro. Si existe tal tipo de evidencia, la pérdida por deterioro se
reconoce, basada en el monto recuperable estimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro se disminuye y la
disminucion se puede vincular objetivamente a un evento ocurrido después de
determinar la pérdida, esta se reversa y su efecto es reconocido en el estado de
resultados integral.
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Vil. Retiro de los Estados Financieros
Un activo financiero se da de baja cuando la Compafia pierde el control de los
derechos contractuales que conforman al activo. Esto ocurre cuando los
derechos se hacen efectivos, se vencen o se ceden a un tercero. En el caso de

los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando se liquidan.

f) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se registran al costo amortizado.

g) Activo intangible

i. Medicion

Los activos intangibles adquiridos por la Compafiia se registran al costo menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro. Los gastos sobre activos
generados internamente se reconocen como gastos conforme se incurre en
ellos.

ii. Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los beneficios
econdmicos futuros, si no es el caso, se reconocen en el estado de resultados
integral conforme se incurre en ellos.

iii. Amortizacion

La amortizacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea
recta, sobre la vida Gtil estimada de los activos relacionados.

h) Deterioro de los activos no financieros

El monto en libros de un activo no financiero se revisa en la fecha de cada balance
general, con el fin de determinar si hay alguna indicaciéon de deterioro. De
haber tal indicacion, se estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida
por deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo excede su
monto recuperable; tal pérdida se reconoce en el estado de resultados integral
para aquellos activos registrados al costo, y se reconoce como una disminucion
en la revaluacion para los activos registrados a montos revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al monto més alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente. El valor en
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uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros
que se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal
disminucion se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion que
ocurrio después del castigo, el castigo se ajusta a través del estado de
resultados integral o de patrimonio segln sea el caso.

1) Provisiones

Una provision es reconocida en el balance general, cuando la Compafiia adquiere una
obligacion legal o contractual como resultado de un evento pasado y es
probable que se requiera un desembolso econémico para cancelar tal
obligacion. La provision realizada es aproximada a su valor de cancelacion, no
obstante, puede diferir del monto definitivo. El valor estimado de las
provisiones, se ajusta a la fecha del balance general afectando directamente el
estado de resultados integral.

J) Prestaciones sociales

La legislacion costarricense establece el pago de cesantia al personal que fuese
despedido sin causa justa. La legislacion indica el pago de 7 dias para el
personal que tenga entre 3 y 6 meses de laborar, 14 dias para aquellos que
tengan mas de 6 meses y menos de un afio y finalmente para los que posean
mas de un afo de acuerdo con una tabla establecida en la Ley de Proteccién al
Trabajador, con un maximo de 8 afios.

De acuerdo a dicha ley, todo patrono publico o privado, aporta un 3% de los salarios
mensuales de los trabajadores, durante el tiempo que se mantenga en relacion
laboral, el cual es recaudado por la Caja Costarricense del Seguro Social
(CCSS) vy los respectivos aportes son trasladados a las entidades autorizadas
por el trabajador.

La Compafiia sigue la practica de transferir mensualmente a la Asociacion Solidarista
el 5% de los salarios mensuales para la administracion y custodia de éstos
fondos como adelanto de la cesantia correspondiente a los empleados afiliados.
Estos fondos seran entregados al empleado al cesar sus funciones con la
Compafia. Tales fondos se reconocen como gasto en el momento de su
traspaso.

k) Reserva legal

De acuerdo con la legislacion costarricense, la Compariia debe registrar una reserva
legal equivalente al 5% de las utilidades netas de cada afio, hasta alcanzar el
20% del capital social.
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I) Reconocimiento de ingresos por comisiones

Las comisiones se originan por los servicios de administracion de fondos de inversion
que presta la Compafiia. Las comisiones se registran cuando se devengan,
sobre una base diaria, de conformidad con los términos fijados en el respectivo
prospecto, sobre el valor del activo neto de cada fondo de inversion.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos por interés

El ingreso y gasto por intereses se reconocen en el estado de resultados integral sobre
la base de devengado, tomando en cuenta el rendimiento efectivo del activo. El
ingreso y gasto por intereses incluye la amortizacion de cualquier descuento o
prima u otras diferencias entre el valor de costo inicial de un instrumento que
devenga intereses y su madurez, calculado sobre una tasa de interés efectiva.

n) Beneficios a empleados

i. Aguinaldo

La legislacion costarricense requiere el pago de un doceavo del salario mensual por
cada mes trabajado. Este pago se efectla en el mes de diciembre y se le paga al
empleado, independientemente si es despedido o no. La Compafiia registra
mensualmente una provisién para cubrir los desembolsos futuros por ese
concepto.

ii. Vacaciones

La legislacion costarricense establece que por cada afio laborado los trabajadores
tienen derecho a un nimero determinado de dias de vacaciones. La Compaiiia
tiene la politica de acumular los dias de vacaciones sobre la base de
devengado. Por tal concepto se establece una provision por pago de vacaciones
a sus empleados.

iii.  Otros planes de beneficios

La Compariia otorga beneficios discrecionales a ciertos ejecutivos donde éstos reciben
compensaciones monetarias establecidas como un porcentaje de su salario, de
acuerdo a criterios que la Junta Directiva y la Gerencia General establecen a su
entera discrecion.

0) Impuesto sobre la renta
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Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Diferido

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos
financieros de activos y pasivos y los saldos para propositos fiscales, utilizando
las tasas impositivas a la fecha del balance general. Estas diferencias
temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que no se
podré realizar en afios futuros el activo o pasivos de impuesto diferido, este
seria reducido total o parcialmente.

La Compaiiia sigue la politica de registrar el impuesto de renta diferido de acuerdo al
método del balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales
entre el valor en libros de los activos y pasivos para efectos financieros y los
valores utilizados para propoésitos fiscales. De acuerdo a esta norma, las
diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en el futuro en un
monto imponible), o diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran
en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del balance y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

p) Utilidad béasica por accion

La utilidad basica por accion mide el desempefio de la Compafiia sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en
circulacion durante el periodo.

g) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
juicios, estimados y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion

es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
(3) Administracion de riesgos

La Compafiia esta expuesta a diversos riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros y por las actividades de intermediacién bursatil y a los cambios
adversos de las condiciones econdmicas del mercado donde opera, entre ellos
estan:

e Riesgo de Liquidez.

e Riesgos de Mercado, que incluye:

. Riesgo de precio.
. Riesgo de Tasas de Interés.
. Riesgo Cambiario.

e Riesgo de Crédito .
e Riesgo de Contraparte.

e Riesgo Operativo, que incluye:
. Riesgo de Tecnologias de Informacién.
. Riesgo Legal.

e Riesgo de Capital.
e Riesgo de Legitimacion de Capitales.

La gestion de riesgos constituye un aspecto relevante en la toma de decisiones. El
proceso de gestion integral de riesgos de la Compafila emana desde su
Gobierno Corporativo. La Junta Directiva tiene la responsabilidad de
establecer y vigilar las politicas de administracion de riesgo, asi como de
definir un Codigo de Gobierno Corporativo en el que se establecen los comités
de apoyo para la administracion y vigilancia periddica de los riesgos.

El proceso de gestidn de riesgos se apoya en la Unidad de Administracién Integral de
Riesgos, la Oficialia de Cumplimiento y la Unidad de Cumplimiento
Normativo, dependencias responsables de asegurar una gestién integral y el
cumplimiento de disposiciones legales y regulatorias.

3.1. Riesqgo de liquidez
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El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con todas sus
obligaciones, asi como la pérdida potencial que se puede producir por la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus
obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicion no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de
un posicion contraria equivalente.

En el caso de la Compafiia estas obligaciones corresponden mayoritariamente a
reportos tripartitos, cuya garantia la constituyen titulos valores, depositados en
un fideicomiso que administra la Bolsa Nacional de Valores. Esta entidad
realiza un seguimiento diario para velar porque los mismos cumplan con una
adecuada cobertura de la deuda, mediante un andlisis que incorpora factores
como el plazo del valor dado en garantia, su emisor y la moneda del mismo.

3.2. Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafiia, se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, las tasas de cambio, los precios de
acciones y/o valores; y otras variables financieras, asi como de la reaccion de
los participantes de los mercados ante eventos politicos y econémicos debido a
pérdidas y ganancias latentes.

3.2.1. Riesqo de precio

El riesgo de precio es la posibilidad de que ocurra una pérdida econémica debido a
variaciones adversas en el precio de mercado de un instrumento financiero.

El valor en riesgo (VeR) se define como la méxima pérdida que podria sufrir una
cartera de inversiones bajo condiciones normales del mercado, en un
determinado horizonte de tiempo y con un nivel de confianza dado. El VeR
permite cuantificar la exposicion al riesgo de mercado, y es atil como
referencia para establecer medidas de control a este riesgo.

Al 30 de setiembre de 2019, el Valor en Riesgo (VeR) histérico del portafolio de
inversiones fue de ¢13.970.875 Al 31 de diciembre de 2018 fue de ¢6.038.688;
mientras que al 30 de setiembre de 2018 fue ¢4.471.654,77.

Ante situaciones reiteradas de movimientos de precios adversos a la rentabilidad de
una posiciéon particular, se procede con la comunicacion formal a la
Administracion y al Comité de Gestion de Riesgos, con el fin de definir
medidas o recomendaciones respecto a su tratamiento.

3.2.2. Riesgo de tasas de interés
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El riesgo de variaciones en las tasas de interés es la exposicion a pérdidas debido a
fluctuaciones en las tasas cuando se presentan descalces en los plazos de las
carteras activas y pasivas, sin contarse con la flexibilidad para un ajuste
oportuno.

La Compafia estd expuesta al efecto de los cambios en las tasas de interés
prevalecientes en el mercado, en su situacion financiera y flujos de efectivo.

Medicion de la brecha de tasas de interés.

La brecha entre activos y pasivos sensibles se utiliza para analizar el riesgo de tasa de
interés de las actividades de financiamiento y de inversion.

La brecha simple es la diferencia entre el monto de activos y pasivos sensibles a tasas
de interés, debido a que las tasas de interés podrian variar en algin momento
determinado.

La brecha acumulada es el monto neto de todas las brechas simples hasta la fecha final
(inclusive) del periodo que se reporta. Los limites de tasa de interés se aplican
con el fin de controlar el riesgo de tasa de interés estructural a nivel de la
Compaiiia, de unidad y de moneda.

Analisis de sensibilidad del riesgo de tasas de interés

La Compafiia ha establecido una metodologia que calcula la brecha entre activos
sensibles a tasa (Ast) menos pasivos sensibles a tasa (Pst):

Brecha = 3 Activos sensibles a tasa - > Pasivos sensibles a tasa

Para medir el riesgo, se calcula la sensibilidad de la brecha ante un cambio en el factor
de riesgo, es decir, de la tasa de interés; la cual se calcula en torno a un cambio
esperado de 100 puntos basicos.

A Brecha= A tasa de interés * (Ast-Pst)

El cambio en la brecha tiene un impacto directo en el margen de intermediacion
financiera. Por ello, las utilidades al formar parte del capital secundario,
también tienen un impacto sobre la Suficiencia Patrimonial. Es por ello que se
considera el indicador A Brecha / Capital Social, como una forma de
monitorear el impacto en el indicador de solvencia.
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Setiembre Diciembre Setiembre
2019 2018 2018
Activos en colones tasa variable ¢ 134,733,155 95,884,507 88,664,337
Pasivos en colones tasa variable - - -
Brecha en colones tasa variable (Ast-Pst) 134,733,155 95,884, 507 88,664,337
Impacto en margen ante A 100 p b enlatasa 1.347 332 958,845 886.643
Impacto sobre Capital Social 0.33% 0.24% 0.22%
Activos en délares tasa variable ¢ 553,131,195 448,294 887 434,112,632
Pasivo en dolares tasa variable - - -
Brecha en dolares tasa variable (Ast-Pst) 553,131,195 448 294 887 434,112,632
Impacto en margen ante A 100 p.b en la tasa 5,531,312 4482949 4341.126
Impacto sobre Capital Social 1.36% 1.10% 1.06%
Capital social ¢ 407,692 500 407.692 500 407.692 500

3.2.3. Riesgo cambiario

La Compafiia cuenta con una cartera activa denominada en moneda extranjera
(délares), que esta sujeta al riesgo por variaciones en el tipo de cambio que rige
al mercado cambiario. La diferencia entre los activos y los pasivos en moneda
extranjera corresponde a la posicidn neta en moneda extranjera.

Este riesgo se presenta cuando el resultado neto del ajuste cambiario no compensa
proporcionalmente el ajuste en el valor de los activos denominados en moneda
extranjera, ocasionando una reduccion en el indicador de suficiencia
patrimonial.

El requerimiento de capital por riesgo cambiario corresponde al monto que resulte de
multiplicar el valor absoluto de la posicion neta total en moneda extranjera por
el 10%.

Al 30 de setiembre de 2019, la posicion neta en moneda extranjera como porcentaje
del patrimonio al cierre anterior representd un 89.24%. Al 31 de diciembre de
2018 fue de 89,57% y al 30 de setiembre de 2018, fue de 84.05%.

Los activos y pasivos denominados en ddlares estadounidenses se detallan como
sigue:
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Activos
Disponibilidades

Inversiones en valores
Cuentas y comisiones por cobrar

Otros activos
Total de activos

Pasivos

Cuentas por pagar y provisiones

Otros pasivos
Total de pasivos
Posicion neta
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Setiembre  Diciembre  Setiembre
2019 2018

US$  206.025 98.986 60.240
957.090 741.731 749.607

26.530 37.639 9.941

450 450

1.190.095 878.806 820.239
132.833 24.475 36.554

10.366
132.833 34.841 36.554
US$ 1.057.262 843.965 783.685

Andlisis de sensibilidad del riesqgo cambiario

Al 30 de setiembre de 2019, en el analisis de sensibilidad realizado por la Compafiia
se proyectd estadisticamente el nivel maximo y minimo al que podria llegar el
tipo de cambio en un periodo maximo de 20 dias para ddlares estadounidenses,
los resultados se establecieron en ¢620.48 y ¢532.66 (¢667.16 y ¢550.34 en

diciembre de 2018 y (¢603.91 y ¢559.74 en setiembre de 2018).

Efecto en los resultados:
Aumento en el tipo de cambio

Activos
Pasivos

Neto
Posicion actual neta
Efecto en los resultados:

Disminucion en el tipo de cambio

Activos

Pasivos

Neto

Posicién actual neta:

Efecto en los resultados:

Setiembre Diciembre Setiembre
2019 2018 2018
620,48 667,16 603,91
738.430.437 586.304.451 495.350.433
82.420.344 23.244.622 22.075.080
656.010.093 563.059.829 473.275.353
611.023.584 510.084.133 453.847.796
44.986.509 52.975.696 19.427.557
532,66 550,34 559,74
633.916.253 483.642.292 459.120.483
70.754.932 19.174.479 20.460.507
563.161.321 464.467.813 438.659.976
611.023.584 510.084.133 453.847.796
(47.862.263) (45.616.320) (15.187.820)
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3.3. Riesqo de crédito

El riesgo de crédito es la pérdida potencial que se puede producir por la falta de pago
del emisor de un titulo o bien porque la calificacion crediticia del titulo o en su

defecto del emisor, se ha deteriorado.

La gestion de ese riesgo requiere que se considere como minimo:

i. Identificar los factores de riesgo. Un factor de riesgo es una variable cuyos
movimientos pueden generar cambios en el patrimonio de la entidad.
ii.  En el caso de instrumentos que no cuenten con calificacion crediticia, contar
con un analisis del emisor que incluya aspectos cuantitativos o cualitativos.
iii.  Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados.
iv.  Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

La maxima exposicion al riesgo crediticio esta representada por el monto en libros de
cada activo financiero, tal y como se describe a continuacion:

Detalle de activos expuestos a riesgo de crédito

30 de setiembre 31 de diciembre de 30 de setiembre de
2019 2018 2018

Disponibilidades ¢ 135.003.410 77.456.652 51.417.620
Inversiones disponibles para la venta 671.481.226 530.146.051 511.313.932
Cuentas y productos por cobrar 11.844.719 4.697.658 8.280.661
Cuentas y comisiones por cobrar 17.135.759 32.469.222 13.268.868
Otros activos 35.260.833 - 15.459.700
Total ¢ 870.725.947 644.769.583 599.740.781
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El riesgo de crédito de las disponibilidades se considera bajo, ya que los depdsitos en
cuenta corriente se encuentran en una compafiia relacionada del Grupo.

Inversiones en instrumentos financieros por calificacion

Un detalle de las inversiones por calificacion de riesgo asociado se presenta a

continuacion:
30 de setiembre de 31 de diciembre de 30 de setiembre de

2019 2018 2018
Calificacion de riesgo B+ ¢ 671.481.226 530.146.051
Calificacion de riesgo BB- - - 511.313.932
Productos por cobrar 11.844.719 4.697.658 8.280.661
Total ¢ 683.325.945 534.843.709 519.594.593

El nivel de riesgo asignado a las inversiones del Gobierno de Costa Rica y Banco
Central de Costa Rica en moneda extranjera (dolares) y moneda nacional
(colones); se determina mediante la calificacion de riesgo pais a nivel
internacional, la cual es B+ segun la confirmacion de la calificadora de riesgo
internacional Standard & Poor's desde el 21 de diciembre de 2018.

Inversiones por sector geografico

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre de 2018 y 30 de setiembre de 2018,
todas las inversiones se ubican geograficamente en Costa Rica.

Al 30 de setiembre de 2019 y 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2018, no se
registran pérdidas por incumplimiento en los términos o condiciones de las
inversiones propias, por lo que no representan un impacto negativo que genere
amenazas para la situacion patrimonial.

3.4. Riesqgo de contraparte

La Compafiia participa en contratos de reporto tripartito, los cuales podrian resultar en
exposicion al riesgo crediticio, con eventualidad de que la contraparte de la
transaccion no pueda cumplir con las obligaciones contractuales. Dichas
operaciones se encuentran respaldadas por los titulos valores que garantizan la
contraparte, y por la Compafiia que participa en la transaccion.

3.5. Riesqgo Operativo

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos, personal, tecnologia e infraestructura de la
Compania. Este se manifiesta de varias formas, especialmente como fallos,
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errores, interrupciones de negocios 0 comportamiento inapropiado de los
empleados, y podria causar pérdidas financieras y /o sanciones por parte de
entidades reguladoras.

La alta gerencia de cada area es la principal responsable del desarrollo e
implementacién de los controles del riesgo operativo, acompafiados en la
definicion y revision por la Direccion de Riesgos. Esta responsabilidad es
respaldada por normas de administracion de riesgo operativo tales como:

° Adecuada segregacion de funciones;

° Requerimientos para el adecuado monitoreo y conciliacién de
transacciones;

° Cumplimiento con las disposiciones legales y regulatorias;

° Documentacion de los controles y procedimientos;

° Comunicacion y aplicacién de directrices del Cddigo de Gobierno
Corporativo y de Etica;

° Comunicacion de las pérdidas operativas y propuesta de soluciones;

° Capacitacion al personal,

° Desarrollo del personal mediante estrategias de liderazgo y de

evaluacion del desempefio.

3.5.1. Riesgo de Tecnologias de Informacion

El riesgo de tecnologias de informacion, es la posibilidad de pérdidas econdémicas
derivadas de un evento relacionado con el acceso o uso de la tecnologia, que
afecta el desarrollo de los procesos del negocio y la gestion de riesgos de la
Compaiiia, al atentar contra la confidencialidad, integridad, disponibilidad,
eficiencia, confiabilidad y oportunidad de la informacion.

3.5.2. Riesgo Legal

Es la posibilidad de pérdidas econdmicas debido a la inobservancia o aplicacion
incorrecta o inoportuna de disposiciones legales o normativas, instrucciones
emanadas de los organismos de control o como consecuencia de resoluciones
judiciales, extrajudiciales o administrativas adversas, o de la falta de claridad o
redaccion deficiente en los textos contractuales que pueden afectar la
formalizacion o ejecucion de actos, contratos o transacciones.

3.6. Riesgo de Capital

De acuerdo con el articulo 66 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, las
sociedades administradoras de fondos de inversion requieren para su operacion
de un capital minimo, suscrito y pagado inicialmente en dinero efectivo, de
¢139.000.000 suma que podra ser ajustada periddicamente por la SUGEVAL.
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La Compafiia ha cumplido durante el periodo con los requerimientos de capital
establecidos por la Superintendencia General de Valores.

Al 30 de setiembre de 2019 el nivel de suficiencia patrimonial fue de 54.41%. Al 31
de diciembre de 2018 fue de 48.24% y al 30 de setiembre de 2018 fue de
42.97%, valores que se encuentran por debajo del limite regulatorio.

La regulacién del capital base es analizada en tres aspectos:

Capital primario: se determina por la suma de ajustes al patrimonio por revaluacion de
bienes inmuebles hasta una suma no mayor al 75% del saldo de la cuenta,
ajustes al valor razonable de los instrumentos financieros disponibles para la
venta, aportes no capitalizados, resultados de periodos anteriores y el resultado
del periodo menos las deducciones que le corresponden por Ley a otras
partidas.

Deducciones: al monto que resulta de la suma del capital primario més el secundario
debe deducirse la participacién en el capital de otras empresas y créditos
otorgados a la sociedad controladora de su mismo grupo o conglomerado
financiero.

Activos por riesgo: los activos méas pasivos contingentes son ponderados segun el
grado de riesgo establecido por la regulacion mas un ajuste por requerimiento
patrimonial por riesgo de precio.

La politica de la Compafiia es mantener una base sélida de capital que permita
mantener un equilibrio entre el nivel de capital de los accionistas y el retorno
sobre la inversion. La Compafiia ha cumplido durante el afio con los
requerimientos de capital y no ha habido cambios significativos en la
administracion del mismo.
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30 de setiembre 31 de diciembre 30 de setiembre
2019 2018 2018

Capital Primario

Capital pagado Ordinario ¢ 407.692.500 407.692.500 407.692.500

Reservas Legales 9.979.980 3.360.701 3.360.701
Total Capital Primario (a) ¢ 417.672.480 411.053.201 411.053.201
Capital Secundario

Utilidad acumulada de periodos anteriores 189.619.612 63.853.323 63.853.323

Utilidad del periodo actual 95.727.612 132.385.567 84.222.074

Valoracion a precios de mercado de inversiones propias (2.282.499) (19.894.208) (16.901.288)
Total Capital Secundario (b)) ¢ 283.064.725 176.344.682 131.174.110
Deducciones

100% Cuentas y productos por cobrar ¢ 3.865.985 3.919.469 926.592

100% Comisiones por cobrar 12.278.768 20.023.664 5.082.038

100% Activos diferidos 991.006 8.526.089 8.464.067

100% Gastos pagados por anticipado 35.260.833 21.469.949 14.255.871
Total Deducciones (c) ¢ 52.396.592 53.939.171 28.728.568
Total Capital Base (a+b-c) ¢ 648.340.613 533.458.713 513.498.743

3.7. Riesqo de legitimacion de capitales

Este riesgo se refiere a la probabilidad de que los productos o servicios de la
Compaiiia, sean involucrados en transacciones o relaciones de negocios ilicitos
relacionados con legitimacion de capitales y/o financiamiento al terrorismo,
produciendo pérdidas econdmicas que afecten directamente la imagen o
reputacion, ademas de ocasionar problemas legales o sanciones administrativas
y penales por incumplimientos a la Ley N°8204 “Ley sobre estupefacientes,
sustancias psicotrdpicas, drogas de uso no autorizado, actividades conexas,
legitimacion de capitales y financiamiento al terrorismo”; asi como su
reglamento y normativa relativa vigente.

Para gestionar este riesgo se cuenta con un Comité de Cumplimiento que apoya las
labores de la Oficialia de Cumplimiento. La integracion, funciones y operacion
de este Comité y de la Oficialia de Cumplimiento se rigen por lo dispuesto en
la Normativa para el Cumplimiento de la Ley N°8204.

Adicionalmente, la Compafiia ha implementado controles alineados con las mejores
practicas a nivel nacional e internacional. La Oficialia de Cumplimiento vela
por el acatamiento normativo relacionado con la Ley N°8204, reformada por la
Ley N° 8719 “Ley de fortalecimiento de la legislacion contra el terrorismo”, el
Reglamento General a la Ley N°8204 y la “Normativa para el cumplimiento de
la Ley 8204”.
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La gestion de Cumplimiento es sometida anualmente a revisiones por parte de la

Auditoria Interna asi como de Auditoria Externa y los informes resultantes son
del conocimiento tanto del Comité de Cumplimiento, como de la Junta
Directiva a la que reporta de manera organica el Oficial de Cumplimiento.

4) Saldos y transacciones con compafiias relacionadas

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre de 2018 y 30 de setiembre de 2018, los
saldos y transacciones con compafiias relacionadas se detallan como sigue:

Setiembre Diciembre Setiembre
2019 2018 2018

Activos:

Disponibilidades ¢ 135.003.410 77.456.652 51.417.620
Total activos ¢ 135.003.410 77.456.652 51.417.620
Pasivos:

Comisiones por pagar ¢ 19.173.319 12.325.930 -
Obligaciones por pagar 64.779.382 - 13.363.762
Total pasivos ¢ 83.952.701 12.325.930 13.363.762
Gastos:

Gasto por comisiones ¢ 13.590.871 43.124.461 30.885.711
Gastos de Operacion 137.078.339 63.545.563 50.846.628
Total Gastos ¢ 150.669.210  106.670.024 81.732.339
Ingresos:

Ingreso por disponibilidades ¢ 574.892 293.326 83.822

Total ingresos ¢ 574.892 293.326 83.822

La Compariia suscribié un contrato (SLA) con Prival Bank (Costa Rica), S.A. que
incluye servicios administrativos, por tanto la Compafiia reembolsa los gastos
directamente identificables y asociados a su actividad, asi como, los

relacionados con el soporte de recursos fisicos y técnicos (Nota 19).

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre de 2018 y 30 de setiembre de 2018, los
grupos de interés econdémicos vinculados a la Compafiia son los siguientes:

e Prival Bank (Costa Rica), S.A.

e Prival Securities (Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A.

e Prival Bank S.A. (Panama).
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e Grupo Prival (Costa Rica), S.A.
e Corporacion Prival Costa Rica, S.A.

(5) Disponibilidades

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre de 2018 y 30 de setiembre de 2018, las
disponibilidades se detallan como sigue:

Setiembre Diciembre Setiembre
2019 2018 2018

Depositos alavistaenentidades 100003 410 77456652 51.417.620
financieras del pais
Total ¢ 135.003410  77.456.652  51.417.620

(6) Inversiones en instrumentos financieros

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre de 2018 y 30 de setiembre de 2018, el
detalle de las inversiones en instrumentos financieros es el siguiente:

Setiembre Diciembre Setiembre
2019 2018 2018
Disponibles para la venta ¢ 602.796.020 450.897.377 438.886.260
Inversiones nor pacto de reporto trinartito de reventa 68.685.206 79.248.674 72.427.672
Productos por cobrar 11.844.719 4.697.658 8.280.662
Total ¢ 683.325.945 534.843.709 519.594.594

Al 30 de setiembre de 2019, la cartera esta compuesta por inversiones en Titulos de
propiedad (tp$) del Gobierno de Costa Rica, Titulo ajustable soberano (tpras)
del Gobierno de Costa Rica y Bono de estabilizacion monetaria (bem) del
Banco Central de Costa Rica.

Al 31 de diciembre de 2018, la cartera estd compuesta por inversiones en Titulos de
Propiedad (tp$) del Gobierno de Costa Rica, Titulos ajustables soberanos
(tpras) del Gobierno de Costa Rica a largo plazo, Bono de Estabilizacion
Monetaria (bem) del Banco Central de Costa Rica y una inversion en recompra
posicién vendedor a plazo con garantia de titulo de propiedad (tp$) del
Gobierno de Costa Rica.
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Al 30 de setiembre de 2018, la cartera esta compuesta por inversiones en Titulos de
Propiedad (tp), Titulo Ajustable Soberano (tpras) del Gobierno de Costa Rica a
largo plazo, Bono de estabilizacion monetaria (bem) del Banco Central de
Costa Rica y una inversion de recompra posicion vendedor a plazo con garantia
de titulo de propiedad (tp$) del Gobierno de Costa Rica.

Al 30 de setiembre de 2019, las tasas de rendimiento que devengan las inversiones en
instrumentos financieros son: entre 3.48% y 8.61% anual, para los titulos en
colones costarricenses y entre 5.43% y 6.98% anual, para los titulos en délares
de los Estados Unidos de Ameérica, (entre 8,05% y 10,28% en colones, entre
7,78% y 8,37% en dolares al 31 de diciembre de 2018 y al 30 de setiembre de
2018 entre 8.09% y 9.97% en colones y entre 3.42% y 6.44% en dolares).

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2018, las
inversiones disponibles para la venta e inversiones en recompra se detallan

como sigue:
Setiembre Diciembre Setiembre
Emisores del pais 2019 2018 2018
Gobierno de Costa Rica ¢ 592.752.260 435.894.616 423.811.710
Banco Central de Costa Rica 10.043.760 15.002.760 15.074.550
Inversiones por pacto de reporto tripartito de venta - 72.427.672
Total ¢ 602.796.020 450.897.376 511.313.932
Segun el articulo 13 de la Ley No. 7732 Ley Reguladora del Mercado de Valores, que

entrd en vigencia a partir del 27 de marzo de 1998, la autorizacion para realizar

oferta publica no implica calificacion sobre bondad de la emision ni la

solvencia del emisor o intermediario.
(7) Cuentas por cobrar

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2018, el detalle de
las cuentas por cobrar, es el siguiente:

Setiembre Diciembre Setiembre
2019 2018 2018
Comisiones por cobrar ¢ 12.278.768  20.023.664 5.082.038
Impuesto renta diferido 991.006 8.526.089 7.260.237
Otras cuentas por cobrar 3.865.985 3.919.469 926.592

Total ¢ 17.135.759  32.469.222  13.268.867
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Otros activos

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre de 2018 y 30 de setiembre de 2018, el
detalle de otros activos, es el siguiente:

Setiembre Diciembre Setiembre
Activos intangibles 2019 2018 2018
Implementacion sistema de informacion ¢ - - 1.203.829
Pdliza de seguros pagada por anticipado 77.810 244.200 -
Impuestos pagados por anticipado 34.922.955 20.953.773 -
Otros gastos pagados por anticipado 260.069 271.976 14.255.871
Total ¢ 35.260.833 21.469.949 15.459.700

Cuentas por pagar

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre de 2018 y 30 de setiembre de 2018, las

cuentas por pagar se detallan como siguen:

Impuesto de renta por pagar
Aportaciones patronales

Impuesto retenido por pagar
Aportaciones laborales

Con partes relacionadas

Vacaciones acumuladas por pagar
Aguinaldo acumulado por pagar
Otras cuentas y comisiones por pagar
Provisiones

Total

Setiembre Diciembre Setiembre
2019 2018 2018

¢ 20.562.680 54.223.138 32.097.437
3.777.944 1.365.650 1.365.650
1.922.093 569.334 574.562
1.483.629 568.700 568.700
77.837.520 12.325.930 13.730.429
2.548.577 - 1.069.711
6.524.939 458.150 2.319.346
39.060.621 2.609.549 5.770.807
16.358.395 6.721.197 16.828
¢ 170.076.394 78.841.648 57.513.470
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(10)  Impuesto sobre la renta

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre de 2018 y 30 de setiembre de 2018, el
detalle del gasto por impuesto sobre la renta es como sigue:

Setiembre Diciembre Setiembre
2019 2018 2018
Impuesto sobre la renta corriente ¢ 54.223.138  32.097.437
Total ¢ - 54.223.138  32.097.437

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta (Ley 7092), la Compariia debe
presentar sus declaraciones anuales del impuesto sobre la renta, por el periodo
de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afio. Al aplicar a las
utilidades la tasa vigente del impuesto sobre la renta del 30%, el resultado del
Impuesto por pagar seria el siguiente:

Setiembre Diciembre Setiembre

2019 2018 2018
Impuesto esperado ¢ 28.691.988  55.982.612  34.895.853
Mas:
Gastos no deducibles 2.891.159 7.254.860 3.766.765
Menos:
Ingresos no gravables - (9.014.334) (6.565.181)
Pago a cuenta 8% (2.377.652) - -
Impuesto sobre la renta ¢ 29.205.496  54.223.138  32.097.437

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre de 2018 y 30 de setiembre de 2018, el
impuesto de renta diferido es atribuible a las ganancias y peérdidas no
realizadas por las inversiones en instrumentos financieros disponibles para la
venta, como se detalla a continuacion:

Al 30 de setiembre 2019
Activo Pasivo Neto

Perdida no realizada por
valoracion de iversiones ¢ 991.006 - 991.006
Saldo al 30 de setiembre 2019 ¢ 991,006 - 991,006
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Al 31 de diciembre 2018

Activo Pasivo Neto
Ganancia no realizada por
valoracién de inversiones ¢ 8,526,089 - 8,526,089
Saldo al 31 de diciembre 2018 ¢ 8,526,089 - 8,526,089

Al 30 de setiembre 2018

Activo Pasivo Neto
Pérdida no realizadas por
valoracién de inversiones ¢ 7,260,237 (16,828) 7,243,409
Saldo al 30 de setiembre 2018 ¢ 7,260,237 (16,828) 7,243,409

Un detalle del movimiento del impuesto de renta diferido es como sigue:

Setiembre Diciembre Setiembre

2019 2018 2018
Saldo al inicio del afio ¢ 8.526.089 (59.117) (59.117)
Incluido en el patrimonio:
Efecto por pérdidas / ganancias no realizadas por
valoracion de inversiones (7.535.083) 8.585.206  7.302.526
Saldo al final del afio ¢ 991.006 8.526.089  7.243.409

(11) Patrimonio

a) Capital Social

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre y 30 de setiembre de 2018 el capital
social autorizado esta representado por 407.692.500 acciones comunes y
nominativas, las cuales estan suscritas y pagadas en su totalidad con un valor
nominal de ¢1 cada accion, para un total de ¢407.692.500.

b) Ajustes al patrimonio

La ganancia (pérdida) no realizada, corresponde a las variaciones en el valor razonable
de las inversiones disponibles para la venta. Al 30 de setiembre de 2019 el
saldo de los ajustes al patrimonio registra una pérdida por ¢2.282.499, (una
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pérdida por ¢19.894.208 al 31 de diciembre de 2018 y una pérdida de
¢16.901.288 al 30 de setiembre de 2018).

c) Aportes capitalizados

Al 20 de setiembre de 2017, mediante acuerdo de accionistas se aprobd un aumento de
capital social segun acta No. 9 por la suma de ¢141.672.500 proveniente de un
aporte de socios en efectivo para emision de acciones comunes de ¢1 colon
cada una, el cual al 17 de enero de 2018 se registro contablemente por la
aprobacion de la Superintendencia General de Valores segun nota ref 199
F50/0/44 cumpliendo con los requisitos del reglamento SGV-R-3297 vy la
aprobacion del Registro Publico respectivamente.

d) Reserva Legal

De conformidad con la legislacion costarricense, se destina un 5% de las utilidades
netas del afo para incrementar el fondo de la reserva legal. Al 30 de setiembre
de 2019 y 31 de diciembre 2018, los estados financieros incluyen una reserva
legal por ¢9.979.979 y al 30 de setiembre de 2018 por ¢3.360.701. Esa
asignacion cesara cuando dicha reserva alcance el veinte por ciento (20%) del
capital social.

(12)  Utilidad bésica por accién

El célculo de la utilidad bésica por accion se basa en la (pérdida) utilidad neta
atribuible a los accionistas comunes, que corresponde a la utilidad neta menos
el efecto de la reserva legal.

El célculo de la utilidad basica por accion se detalla como sigue:

Setiembre Diciembre Setiembre
2019 2018 2018
Acciones Comunes
Utilidad neta de Reservas ¢ 95.639.957 125.766.289 84.222.074
Promedio de acciones del periodo 407.692.500 407.692.500 407.692.500

Utilidad basica por accion ¢ 0,23 0,31 0,21
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Diferencial cambiario, neto

Como resultado de la conversién a colones de los saldos y transacciones en moneda
extranjera, en los estados financieros se originan ganancias y pérdidas, que se
presentan en el estado de resultados integral como diferencias de cambio netas.

Ingreso por Diferencias de Cambio

Otras cuentas por pagar y provisiones

Disponibilidades

Inversiones en instrumentos financieros

Otras cuentas por cobrar
Total

Gasto por Diferencias de Cambio
Otras cuentas por pagar y provisiones
Disponibilidades

Inversiones en instrumentos financieros

Otras cuentas por cobrar
Total

Diferencial cambiario neto

(14)

Por el periodo de 3 meses terminado el

Por el periodo de 9 meses terminado el

30 de setiembre de 30 de Setiembre de
2019 2018 2019 2018
3.053.947 547.625 7.514.197 993.685
4.456.023 2.033.446 39.430.765 4.082.798
27.790.290 29.185.460 105.938.193  56.068.448
4.421.325 1.755.532 11.593.656 2.831.790
39.721.585 33.522.063 164.476.811  63.976.721
¢ 3.545.566 1.050.704 6.469.836 1.505.004
4.684.892 1.634.462 44.161.075 3.557.496
25.821.862 17.138.897 124.697.843 45.967.231
4.383.448 996.779 13.504.020 2.192.240
¢ 38.435.768 20.820.842 188.832.773  53.221.971
¢ 1.285.817 12.701.221 (24.355.962)  10.754.750

Ingresos por comisiones por servicios

La composicién de los otros ingresos de operacion por comisiones por servicios se
detalla como sigue:

Comisiones de Administracion:
Fondo de Inversion Publico Colones
No Diversificado

Fondo de Inversion Piblico Dolares
No Diversificado

Fondo de Inversion Inmobiliario
Prival

Fondo Cerrado de Deuda No
Diversificado

Total

Por el periodo de 3 meses terminado el
30 de setiembre de

Por el periodo de 9 meses terminado el
30 de setiembre de

2019 2018 2019 2018
16.563.071 8.550.060 40.809.564 26.365.234
40.712.091 33.612.169 118.191.726 106.250.642

163.155.928 87.009.448 447.772.307 134.689.686
27.693.117 1.161.398 37.834.703 1.532.430
¢ 248.124.207 130.333.075 644.608.300 268.837.992
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Los ingresos brutos se detallan como sigue:

Comisiones por servicios

Ganancias por diferencias de cambio
Inversiones en instrumentos financieros

Disponibilidades

Otros ingresos financieros
Ingresos operativos

Total

(16)  Gastos de personal

Por el periodo de 3 meses terminado el
30 de setiembre de

Por el periodo de 9 meses terminado el
30 de setiembre de

2019 2018 2019 2018
¢ 248.124.207 130.333.075 644.608.300 268.837.992
39.721.585 33.522.063 164.476.810 63.976.721
10.358.318 7.111.953 27.255.337 21.322.830
233.230 115.624 574.892 199.446
6.340.697 - 6.214.528 127.600
- 45.145 1.775 45.145
¢ 304.778.036 171.127.860 843.131.641 354.509.734

Los otros gastos de administracion se detallan como sigue:

Por el periodo de 3 meses terminado el
30 de setiembre de

Por el periodo de 9 meses terminado el
30 de setiembre de

2019 2018 2019 2018

Sueldos y bonificaciones 40.846.170 13.966.667 77.454.045 26.341.667
Auxilio de Cesantia 494.190 1.302.084 -

Caraas Sociales 8.337.877 3.048.923 16.329.376 5.750.386
Aguinaldo 3.017.353 1.313.873 6.066.789 2.344.711
Fondo Capitalizacién laboral 1.086.682 419.000 2.184.918 790.250
Viaticos - 239.965 - 239.965
Vacaciones 1.503.244 448.188 2.628.578 823.188
Capacitacion para el personal 35.264 35.264 39.780
Seguros para el personal 77.810 26.085 196.320 78.255
Otros gastos 341.466 749.195 1.376.323 3.658.894
Total 55.740.055 20.211.896 107.573.696 40.067.096

(17)  Otros gastos de administracion

Los otros gastos de administracion se detallan como sigue:

Gastos por servicios externos

Gastos de infraestructura
Gastos generales
Total

Por el periodo de 3 meses terminado

el  Por el periodo de 9 meses terminado el

30 de setiembre de 30 de setiembre de
2019 2018 2019 2018
¢ 24.576.841 12.792.917 49.857.023 33.480.739
412.421 686.083 1.515.622 2.182.432
4.649.081 3.247.462 15.221.244 9.252.201
¢ 29.638.343 16.726.462 66.593.889 44.915.372
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(18) Fondos de inversidn en administracion:

La Compafiia tiene bajo su administracion tres fondos de inversion financieros activos
autorizados por la SUGEVAL por medio de la resolucion SGV-R-3175 de
setiembre de 2016 y la resolucion SGV-R-3327 de abril de 2018 y un fondo de
inversion inmobiliario activo autorizado por la misma superintendencia
mediante la resolucion SGV-R-3284 de noviembre de 2017. Dichos fondos se
negocian por medio de contratos para la administracién de fondos, bienes o
derechos y son regulados por la SUGEVAL. Estos fondos son:

Prival Fondo de Inversion Publico Colones No Diversificado
Prival Fondo de Inversion Pablico Dolares No Diversificado
Prival Fondo de Inversion Cerrado de Deuda No Diversificado
Fondo de Inversion Inmobiliario Prival

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre de 2018 y 30 de setiembre de 2018, se
tenian registradas en cuentas de orden las siguientes partidas pertenecientes a
los fondos que se encontraban activos:

30 de setiembre de 2019

Activo Pasivo Activo Neto
En Colones
Prival Fondo de Inversion Publico Colones No Diversificado 8,803,955,601 4,473,804 8,799,481,797
¢ 8,803,955,601 4,473,804 8,799,481,797
En Délares
Prival Fondo de Inversion Publico Dolares No Diversificado ~ US$ 35,685,559 1331 35,684,228
Fondo de Inversion Inmobiliario Prival 72,851,569 10,318,738 62,532,831
Fondo Cerrado de Deuda No Diversificado 15,070,376 668,948 14,401,428
Uss$ 123,607,504 10,989,017 112,618,487
Total Colonizado ¢ 71,286,919,707 6,337,585,884 65,085,602,059
Total ¢ 80,090,875,308 6,342,059,688 73,885,083,856
31 de diciembre de 2018
Activo Pasivo Activo Neto
En Colones
Prival Fondo de Inversion Publico Colones No Diversificado 3,968,269,074 3,304,063 3,964,965,011
¢ 3,968,269,074 3,304,063 3,964,965,011
En Délares
Prival Fondo de Inversién Plblico Délares No Diversificado ~ US$ 26,656,364 9,744 26,646,620
Fondo de Inversion Inmobiliario Prival 42,807,791 412977 42,394,813
Fondo Cerrado de Deuda No Diversificado 968,652 2,308 966,343
uss 70,432,806 425,029 70,007,777
Total Colonizado ¢ 42,568,883,739 256,883,561 42,312,000,178

Total ¢ 46,537,152,813 260,187,624 46,276,965,189
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En Colones
Prival Fondo de Inversién Colones Diversificado
Prival Fondo de Inversién Publico Colones No Diversificado

¢
En Dolares
Prival Fondo de Inversion PUblico Dolares No Diversificado ~ US$
Fondo de Inversion Inmobiliario Prival
Fondo Cerrado de Deuda No Diversificado
(URH
Total Colonizado ¢

Total ¢

(19)

30 de setiembre de 2018

Activo Pasivo Activo Neto
3,060,515,344 1,789,423 3,058,725,921
3,060,515,344 1,789,423 3,058,725,921
24,212,928 4,592 24,208,335
42,771,883 498,573 42,273,309
969,000 1,714 967,286
67,953,811 504,879 67,448,930
39,353,410,569 292,385,978 39,061,024,590
42,413,925,913 294,175,401 42,119,750,511

Valor razonable de los instrumentos financieros

Al 30 de setiembre de 2019, 31 de diciembre de 2018 y 30 de setiembre de 2018, el

detalle del valor razonable de
amortizado se detalla como sigue:

Disponibilidades
Inversiones en valores y depositos
Total

Disponibilidades
Inversiones en valores y depositos
Total

Disponibilidades
Total

los activos financieros medidos al costo

Al 30 de setiembre de 2019
Costo Amortizado Valor razonable

¢ 135,003,410 135,003,410
671,481,226 671,481,226
¢ 806,484,636 806,484,636
Al 31 de diciembre de 2018
Costo Amortizado Valor razonable
¢ 77,456,652 77,456,652
530,146,051 530,146,051
¢ 607,602,703 607,602,703
Al 30 de setiembre de 2018
Costo Amortizado Valor razonable
¢ 51,417,620 51,417,620
¢ 51,417,620 51,417,620
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El detalle de los activos financieros registrados al valor razonable se detalla como

sigue:
Al 30 de setiembre de 2019
Valor Razonable Nivel
Inversiones Disponibles para la venta 602,796,020
Inversiones por pacto de reporto tripartito de ¢ 68,685,206
Al 31 de diciembre de 2018
Valor Razonable Nivel
Inversiones Disponibles para la venta ¢ 450,897,377
Inversiones en reporto tripartito (al costo) 79,248,674
Al 30 de setiembre de 2018
Valor Razonable Nivel
Inversiones Disponibles para la venta ¢ 511,313,932

La tabla anterior analiza los instrumentos financieros al valor razonable, por el método
de valuacidn. Los distintos niveles se han definido como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1,
gue sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir,
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

e Nivel 3: datos no-observables importantes para el activo o pasivo.

Los siguientes supuestos son valorados de forma permanente por la Administracion
para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en
el balance general y aquellos controlados fuera del balance general:

a) Disponibilidades, productos por cobrar, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y
otros pasivos.

Para los instrumentos anteriores, el valor en los libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza de corto plazo.

b) Inversiones en instrumentos financieros




(20)

(21)
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El valor razonable de las inversiones disponibles para la venta, esta basado en
cotizaciones de precios de mercado, estas inversiones se registran a su valor

razonable.

Contratos Vigentes

a) Contrato por servicios con Prival Bank (Costa Rica), S.A.

Prival Sociedad Administradora Fondos de Inversion, S.A., suscribié un contrato con
Prival Bank (Costa Rica), S.A. (el Banco), por servicios administrativos
(SLA). Debido a lo anterior, el Banco cobra a la Compafiia, los gastos
directamente identificables y asociados a su actividad, asi como, los
relacionados con el soporte de recursos fisicos y técnicos.

Asimismo, la Compaifiia le contrata los servicios de custodia y administracion, tanto de
valores, como del efectivo relacionado a éstos, asi como los servicios de
asesoria, pagando una comision por la gestion de los Gerentes de Relacion a
los clientes de la Compafiia.

b) Contrato con Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana, S.A.

Este contrato se establece para la calificacion de riesgo de las emisiones de
participaciones de todos los Fondos de Inversion que administra la Compafiia.

Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Nuevos Pronunciamientos Contables - Mediante circular C.N.S.116-07 del 18 de
diciembre de 2007, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
emitio una reforma al reglamento denominado “Normativa contable aplicable a
las entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los
emisores no financieros”. El objetivo de dicha normativa es regular la adopcion
y aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
las interpretaciones correspondientes (interpretaciones SIC y CINIIF).

Posteriormente, mediante Articulos No. 8 y 5 de las actas de las sesiones 1034-2013 y
1035- 2013, celebradas el 2 de abril de 2013 respectivamente, el Consejo
Nacional de Supervisiéon del Sistema Financiero hizo una modificacion a la
“Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF,
SUGEVAL, SUGEF y SUGESE vy a los emisores no financieros”.

De acuerdo con dicho documento, las NIIF y sus interpretaciones son de aplicacion
obligatoria por los entes supervisados, de conformidad con los textos vigentes
al 1° de enero de 2011, con excepcion de los tratamientos especiales aplicables
a los entes supervisados y a los emisores no financieros. No se permite la
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adopcion anticipada a las normas.

La emision de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como

cualquier modificacion a las NIIF adoptadas que aplicaran los entes
supervisados, requerira de la autorizacion previa del Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

Las diferencias més importantes entre la legislacion vigente, la reglamentacion del

b)

9)

CONASSIF vy las disposiciones de la SUGEVAL en relaciéon con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera vigentes al 1° de enero de 2011, se
describen seguidamente:

Clasificacion de Partidas - Las partidas de los estados financieros son clasificadas
de acuerdo con los modelos y contenidos establecidos por el CONASSIF.

Moneda Funcional - Por definicion del Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero, se define al colon costarricense como moneda funcional para
los entes regulados, para lo cual los entes supervisados deberan utilizar el tipo de
cambio de compra de referencia del Banco Central de Costa Rica para el registro
contable de la conversién de moneda extranjera a la moneda funcional, y se debe
usar el tipo de cambio de referencia del Banco Central de Costa Rica al final del
mes para el reconocimiento del ajuste por diferencial cambiario.

Presentacion de Estados Financieros - Los estados financieros son preparados con
el formato establecido por el CONASSIF.

Otras Disposiciones - La SUGEVAL emite disposiciones especificas sobre
transacciones particulares las cuales pueden diferir de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

Informacion Financiera Intermedia - Los estados financieros deben cumplir con lo
exigido por la NIC 1, excepto por lo indicado en lo que disponga la
reglamentacion de CONASSIF con respecto a la presentacion y revelacion de los
estados financieros.

Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicidn - Las inversiones propias
en participaciones de fondos de inversion abiertos se deben clasificar como
activos financieros negociables. Las inversiones propias en participaciones en
fondos cerrados se deben clasificar como disponibles para la venta. Los
supervisados por SUGEF y SUGEVAL pueden clasificar otras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista
manifestacion expresa de su intencidn para negociarlos en no mas de noventa dias
a partir de la fecha de adquisicion.

Instrumentos Financieros, Transferencia de Activos - Las participaciones en
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fideicomisos y otros vehiculos de proposito especial, se valian de acuerdo con el
importe del patrimonio fideicometido.

h) Ingresos Ordinarios - Para los ingresos por comisiones e intereses a mas de ciento
ochenta dias, devengados y no percibidos, se suspenderd su registro y seran
reconocidos solamente hasta cuando sean cobrados.

En setiembre de 2018, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF), emiti6 una circular para modificar el “Reglamento de
Informacién Financiera”, el cual es aplicable a todas las entidades
supervisadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras
(SUGEF), la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) vy la
Superintendencia de Pensiones (SUPEN).

Este reglamento tiene por objeto regular la aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
considerando tratamientos prudenciales o regulatorios contables, asi como la
definicion de un tratamiento o metodologia especifica cuando las NIIF
proponen dos 0 mas alternativas de aplicacion.

Este Reglamento rige a partir del 1° de enero de 2020, excepto lo siguiente:

Cuentas de orden para el registro y control de las actividades de custodia. Las cuentas de
orden para el registro y control de las actividades de custodia, cuentas 850 y 870 entraran
en vigencia a partir del 1° de enero de 2019.

Articulo No.10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y CINIFF 23 La incertidumbre frente a
los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias:

Entrara en vigencia a partir del 1° de enero de 2019. En el momento de la aplicacion inicial
de la CINIFF 23, las entidades deben aplicar la transicion establecida en el parrafo B2
inciso (b) de dicha Interpretacion.

El monto de la provision para los tratamientos impositivos en disputa notificados antes del
31 de diciembre de 2018, correspondientes a los periodos fiscales 2017 y anteriores, se
realizard por el monto que resulte mayor entre la mejor cuantificacion de los que estiman
pagar a la Autoridad Fiscal del traslado de cargos (principal, intereses y multas), conforme
lo dispuesto en la NIC 12, u el monto del 50% del principal de la correccion de la
autoliquidacion de su obligacion tributaria.

Con respecto a esta nueva reglamentacion, la Administracion del fondo no espera
impactos  significativos como resultado de la aplicacion de estas
modificaciones.

(22) Ley de Fortalecimiento a las Finanzas Publicas
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a) Impuesto al Valor agregado

Con la promulgacién de la Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas, n® 9635
que entro en vigencia a partir del 01 de julio del presente afio, se establecio un
impuesto sobre el valor agregado en la venta de bienes y en la prestacion de
servicios, independientemente del medio por el que sean prestados, realizados
en el territorio de la Republica.

En términos generales el Impuesto al Valor Agregado (en adelante IVA), grava todos
los bienes y servicios (incluye la importacion de servicios), con algunas
excepciones puntuales (reguladas en el articulo 8 LIVA) para algunos
servicios.

Sin embargo, en lo que se refiere puntualmente a las comisiones de administracion de
fondos de inversion, esta se encontraria gravada con el Impuesto al Valor
Agregado, ahora bien, como este es el principal ingreso de la SAFI, le permite
la acreditacion plena de conformidad con el articulo 22 de LIVA que se cita a
continuacion:

“Articulo 22- Realizacién de operaciones con y sin derecho a crédito fiscal.

Cuando la totalidad o una parte de los bienes o servicios adquiridos se destinen
indistintamente a operaciones con derecho a crédito fiscal y a operaciones sin
derecho a crédito fiscal, la determinacion del crédito fiscal a utilizar contra el
débito fiscal se hara de acuerdo con las reglas siguientes:

1. El crédito procedente de la adquisiciébn o importacion de bienes o servicios
utilizados, exclusivamente, en la realizacion de operaciones con derecho a
crédito fiscal se utilizara en un cien por ciento (100%) contra el débito fiscal
del periodo.

2. El impuesto procedente de la adquisicién o importacién de bienes o servicios
utilizados, exclusivamente, en la realizacién de operaciones sin derecho a
crédito no concede derecho a crédito fiscal y constituye un costo o gasto.

3. En los casos en que no pueda identificarse, para un determinado impuesto pagado,
si el bien o el servicio adquirido ha sido utilizado, exclusivamente, en
operaciones con derecho al crédito fiscal o en operaciones sin derecho a crédito
fiscal, el contribuyente Unicamente tendra derecho al crédito fiscal en la
proporcidn correspondiente a las operaciones con derecho a crédito del periodo
sobre el total de operaciones. El resto del impuesto pagado o por pagar
constituira un costo o gasto.”

No obstante, como SAFI, presenta ingresos gravados y exentos, el crédito fiscal se
determinara siguiendo las reglas de reconocimiento que dispone el articulo 23
de la Ley del IVA que se indica a continuacion:
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“Articulo 23- Porcentaje de crédito fiscal en la realizacion conjunta en
actividades con y sin derecho a crédito.

La proporcion de crédito fiscal a que se refiere el inciso 3) del articulo anterior se
determinard multiplicando por cien (100) el resultante de una fraccion en la que
figuren:

1. En el numerador, el monto total, determinado para cada afio, de las operaciones con
derecho a crédito realizadas por el contribuyente.

2. En el denominador, el importe total, determinado para el mismo periodo de las
operaciones realizadas por el contribuyente, incluidas las operaciones sin
derecho a credito. En particular, se incluiran en el importe total las operaciones
cuyo impuesto sobre el valor agregado se hubiera cobrado a nivel de fabrica o
aduanas, asi como las operaciones no sujetas contempladas en los incisos 1y 2
del articulo 9 de esta ley.

3. El porcentaje resultante se aplicara con dos decimales.

4. Para la determinacion de la proporcién no se computaran en ninguno de los
términos de la relacion:

a) Las operaciones realizadas desde establecimientos permanentes situados fuera del
territorio de la Republica.

b) El importe de las ventas y exportaciones de los bienes de capital que el
contribuyente haya utilizado en su actividad.

c) El importe de las operaciones inmobiliarias o financieras que no constituyan
actividad habitual del contribuyente. Una actividad financiera no se considera
actividad habitual del contribuyente cuando no exceda el quince por ciento
(15%) de su volumen total de operaciones en el periodo fiscal considerado.

d) Las operaciones no sujetas al impuesto, sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso 2)
de este articulo.”

b) Impuesto sobre la renta

Con la promulgacion de la Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas, n® 9635,
se generan cambios importantes para la totalidad de los contribuyentes del pais.
Ahora bien, en el caso del Sector Financiero, los ajustes incluidos en la
reforma, se pueden considerar de mucha relevancia y con un alto impacto en la
gran mayoria de empresas del sector.

Proporcionalidad:

Sin duda alguna, la metodologia utilizada por las instituciones del sector para asignar
la relacion entre los gastos e ingresos ha sido, desde hace varios afios, el
principal punto de discordia con las autoridades tributarias.

Con la entrada en vigencia de la Ley de Fortalecimiento de las Finanzas Publicas, se
dispone en el ultimo parrafo del articulo 1 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta, que las entidades financieras adscritas al Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF), no estaran sujetas a las
disposiciones sobre la deduccion proporcional de gastos.
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Consecuencia de lo anterior, al no existir la obligacion de aplicar la deduccién
proporcional de los gastos, se podria interpretar que dicho tratamiento se
origina en la obligacion de considerar que la totalidad de los ingresos del banco
se deberan considerar como ingresos gravables que forman parte de la renta
bruta, para efectos del pago del impuesto sobre las utilidades.

Con la introduccion del Capitulo XI de Rentas de Capital y Ganancias y Pérdidas de
Capital mobiliario e inmobiliario, para el caso puntual de las entidades
financieras, se establece que las rentas y ganancias capital, no seran unicas y
definitivas, segun lo dispuesto en el articulo 3 bis del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta, por lo tanto, tales se deberdn integrar en el Impuesto a las
Utilidades, tal y como se cita a continuacion:

“Articulo 3 bis.- Integracion de rentas gravables.

En caso de que el contribuyente obtenga rentas procedentes de actividades lucrativas
de fuente costarricense sujetas al impuesto sobre las utilidades, asi como rentas
y/o ganancias del capital que provengan de elementos patrimoniales afectos a
dicha actividad lucrativa, estas Ultimas deberan integrarse a las primeras para
efectos de determinar la base imponible del impuesto sobre las utilidades.”

(...)

Tratandose de las entidades sujetas a la vigilancia e inspeccion de las
superintendencias, adscritas al Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero, se entenderan integradas todas las rentas que
obtengan estas entidades, incluyendo las mencionadas en el capitulo XI de
la Ley.”

De acuerdo con lo anterior se integraran al Impuesto sobre la Renta del periodo fiscal
2019, las rentas de capital.

**k*
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