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Informe del Auditor Independiente

A la Junta Directiva de
Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.

Nuestra opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la situacion financiera de Prival Fondo de Inversion Crecimiento Megatendencias No
Diversificado (“el Fondo”), administrado por Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
S.A. al 31 de diciembre de 2024, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2024, de conformidad con las
disposiciones reglamentarias, normas de divulgacion y normativa contable emitida por el Consejo
Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF) y las regulaciones establecidas por la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

Lo que hemos auditado

Los estados financieros de Prival Fondo de Inversion Crecimiento Megatendencias No Diversificado

comprenden:

e El estado de los activos netos al 31 de diciembre de 2024.

e El estado de resultados integral por el periodo terminado en esa fecha.

e El estado de cambios de los activos netos por el periodo terminado en esa fecha.

e El estado de flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha.

e Las notas a los estados financieros, que incluyen politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

Fundamento para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), y con los
requerimientos de ética del Colegio de Contadores Publicos de Costa Rica y con los requerimientos del
Reglamento de Auditores Externos Aplicable a los Sujetos Fiscalizados por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN
y SUGESE, que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros. Hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con el Cadigo de Etica del IESBA.

Péarrafo de énfasis — Base de contabilidad

Hacemos referencia a la Nota 1 a los estados financieros en la que se indica que éstos fueron
preparados de conformidad con las normas de divulgacion y regulaciones emitidas por el Consejo
Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de
Valores (SUGEVAL) tal y como se describen en la Nota 1 a los estados financieros, las cuales difieren
de las Normas de Contabilidad NIIF y cuyas principales diferencias se incluyen en la Nota 14.
Consecuentemente, estos estados financieros no estan disefiados para quienes no estén familiarizados
con dichas practicas contables. Nuestra opinidon no esta calificada con respecto a este asunto.

PwC Costa Rica, Price Waterhouse Coopers Consultores, S.R.L., Barrio Los Yoses, San José, Costa Rica
T: +506 2224-1555, F! +506 2253-4053, Www.pwc.com/interamericas
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Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron los mas
significativos en nuestra auditoria a los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
atendidos en el contexto de nuestra auditoria a los estados financieros como un todo y en la formacion
de nuestra opinidn y no proveemos una opinion separada de los mismos.

Asuntos claves
de auditoria

Forma en la cual nuestra
auditoria abordo6 el asunto

Valoraciéon de las Inversiones

Las inversiones en instrumentos
financieros del Fondo constituyen uno
de sus principales activos. Su
adecuada presentacion, clasificacion
y valuacion, en este caso al valor
razonable con cambios en otros
resultados integrales, depende del
modelo de negocio del Fondo y las
caracteristicas especificas del
instrumento, por lo que se convierte
en un &rea de atencion durante el
proceso de auditoria, asi como la
determinacion del Valor Razonable
de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2024 las
inversiones en valores son por
$15,958,900 y representan un 99%
del activo total.

Los principales procedimientos de auditoria realizados
sobre la cartera de inversiones, fueron los siguientes:

» Probamos las bases para la definicion del modelo de
negocio del Fondo y probamos la adecuada
clasificacion y valuacion de instrumentos acorde a
este y a las caracteristicas de los titulos.

» Obtuvimos el valor razonable de las inversiones al
31 de diciembre de 2024 de un proveedor externoy lo
comparamos con la valoraciéon efectuada por la
Administracién del Fondo, para una muestra
determinada mediante técnicas estadisticas.

* Validamos el ingreso por interés del periodo
generado por la cartera de inversiones al valor
razonable.

+ Adicionalmente, se procedié con la confirmacion
respectiva del valor facial de las inversiones.

« Evaluamos las revelaciones y nota explicativas
asociadas a las inversiones al valor razonable y su
adecuada divulgacion segun la normativa vigente.

Responsabilidad de la Gerenciay de los responsables del Gobierno de la Compafiia en relacién
con los estados financieros

La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de conformidad con las disposiciones reglamentarias, normas de divulgacion y normativa contable
emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la
Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) que se detallan en la Nota 1, y del control interno que
la gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a
menos que la gerencia tenga la intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de
reportes de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

e Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha
y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de continuar
€como un negocio en marcha.
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. Evaluamos la presentacién global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacciones subyacentes y
eventos de manera que logren la presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y hemos
comunicado todas las relaciones y demas asuntos que puedan razonablemente afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar las amenazas o
salvaguardas aplicadas.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno del Fondo, determinamos aquellos
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que
por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de
auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacién publica del
asunto, o cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no
deberia ser comunicado en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.
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PRIVAL FONDO DE INVERSION CRECIMIENTO
MEGATENDENCIAS NO DIVERSIFICADO

ESTADO DE LOS ACTIVOS NETOS
Al 31 de diciembre de 2024
(En ddlares estadounidenses)

Notas

Diciembre Diciembre
2024 2023

ACTIVOS
Disponibilidades 2,3
Inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral 4,12
Productos por cobrar
Cuentas por cobrar

TOTAL DE ACTIVO

PASIVOS
Cuentas por pagar por operaciones bursatiles le,5,12
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos 11
Comisiones por pagar 2,10
Calificadora de riesgo
Otras cuentas por pagar

TOTAL DE PASIVO

Total activo neto

ACTIVONETO
Composicion del valor del activo neto:

Certificados de titulos de participacion
Capital pagado exceso

Ganancia no realizadas por valuacion de inversiones 9,11
Utilidades por distribuir

Total activo neto

Valor del activo neto por titulo de participacion 7
LUlS SERGIO EDUARDO Firmsgsf};%gﬁ;r;{e_ro
RUIZ PALZA sonizzneim ALBERTO DIAZ  DIAZ VASQUEZ (FIRMA
(FIRMA) VASQUEZ (FIRMA) {2 eon

Sergio Ruiz P. Eduardo Diaz V.
Representante Legal Contador

$ 53,749 $ 38791

15,958,900 9,752,067
177 213

27,298 8,952
16,040,124 9,800,083
3,729 -
9,603 3,011
192,038 116,948
2,011 1,002

15 -

610 2,565
208,006 123,526

$ 15832118 $9,676,557

14,597,741 9,151,665
301,893 (108,514)
1,091,683 663,412
(159,199) (30,006)

$ 15832118 $9,676,557
$ 108.46 $ 10574

SERGIO Firmado digitalmente

MAURICIO por SERGIO MAURICIO
~ ZUNIGA MORA (FIRMA)

ZUNIGA MORA Fecha: 20250224

(F|RMA) 19:09:14 -06'00"
Sergio Zufiga M.
Auditor Interno

Las notas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros
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PRIVAL FONDO DE INVERSION CRECIMIENTO

Afo terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023

MEGATENDENCIAS NO DIVERSIFICADO
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

(En ddlares estadounidenses)

Diciembre Diciembre
Notas 2024 2023
Ingresos financieros
Intereses por disponibilidades $ 539 $ 2376
Intereses por inversiones en instrumentos financieros - 202
Comisiones ganadas 105 360
Descuentos por inversiones en instrumentos financieros 33,282 -
Ganancia en la negociacion de instrumentos financieros 43,947 20,074
Total 82,730 23,012
Gastos
Gastos auditoria y calificadora riesgo 6,821 3,909
Comision por administracion 2,10 106,370 64,997
Otros Gastos 5,678 -
Total de gastos financieros 118,869 68,906
PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS (36,139) (45,894)
Impuesto sobre la renta 11 (6,592) (3,011)
RESULTADO DEL PERIODO (42,731) (48,905)
Ajuste al valor de las inversiones registradas al valor razonable 9 428,271 663,412
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO $ 385540 $ 614,507
LUIS SERGIO dstimertor DUARDO oo MAURICIO oottt
RUIZ PALZA ALBERTO DIAZ  Por EDUARDO ALBERTO - ZUNIGA MORA (FIRMA)
(FIRMA)  Foensoaeszs VASQUEZ  feasssoa ZUNIGA MORZ_roseza02s.004
19:31:49 -06'00 (FIRMA) 18:42:45-0600 (FIRMA)

Sergio Ruiz P.
Representante Legal

Las notas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros

Eduardo Diaz V.
Contador

Sergio Zufiga M.
Auditor Interno
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PRIVAL FONDO DE INVERSION CRECIMIENTO
MEGATENDENCIAS NO DIVERSIFICADO

ESTADO DE CAMBIOS DE LOS ACTIVOS NETOS
Afo terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En ddlares estadounidenses)

Ndmero de Certificados de Capital Ganancia (pérdida) no
Certificados de Titulos de pagado realizada por valuacion  Utilidades por
Notas  Participacion Participacion €N exceso de inversiones distribuir Total

Saldo al 23 de febrero de 2023 - $ - $ - $ - $ - $ -
Fondos recibidos de los inversionistas durante el periodo 91,517 9,151,665 (108,514) - 9,043,151
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el periodo - - - 18,899 18,899
Resultado integral del periodo 2023

Pérdida neta del periodo - - - - (48,905) (48,905)
Ajuste al valor de las inversiones registradas al valor razonable 9 - - - 663,412 - 663,412
Saldo al 31 de diciembre 2023 1g 91517  § 9151665 § (108514) § 663412 §  (30,006) 9,676,557
Transacciones con participantes del Fondo

Fondos recibidos de los inversionistas durante el periodo 64507 $ 6450696 @ $ 410,407 - - § 6861103
Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el perodo (10,046) (1,004,620) - (86,462) (1,091,082)
Resultado integral del periodo 2024

Pérdida neta del perfodo - - - - (42,731) (42,731)
Ajuste al valor de las inversiones registradas al valor razonable - - - 428271 428271
Saldo al 31 de diciembre 2024 8 145977 § 14597741 § 301893 § 1091683 § (159199) § 15832118

LU |S SERG|O Firmado digitalmente

por LUIS SERGIO RUIZ

RUIZ PALZA  PALZA (FIRMA)
Fecha: 2025.02.24

(FIRMA) 19:32:02 -06'00'

Sergio Ruiz P.
Representante Legal

Firmado digitalmente por
EDUARDO EDUARDO ALBERTO DIAZ
ALBERTO DIAZ VASQUEZ (FIRMA)

Fecha: 2025.02.24 18:42:57

VASQUEZ (FIRMA) 600

Eduardo Diaz V.
Contador

Firmado digitalmente por
SERGIO MAU RICIO SERGIO MAURICIO ZUNIGA

ZUNIGA MORA  MORA (FIRMA)
Fecha: 2025.02.24 19:09:50
(FIRMA) o500

Sergio Zufiga M.
Auditor Interno

Las notas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros
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PRIVAL FONDO DE INVERSION CRECIMIENTO
MEGATENDENCIAS NO DIVERSIFICADO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afo terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023

(En ddlares estadounidenses)

Diciembre Diciembre
Notas 2024 2023
Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultados del periodo $ (42,731 $ (48,905)
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Aumento/(Disminucion) por
Ingresos financieros (5,396) (2,578)
Gasto impuesto de renta 6,592 3,011
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Aumento/(Disminucion) por
Cuentas y comisiones por cobrar (18,346) (8,952)
Cuentas por pagar, Comisiones por pagar Y provisiones 2,798 3,567
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (57,083) (53,857)
Intereses cobrados 5492 2,305
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (51,591) (51,552)
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Aumento/(Disminucion) por
Instrumentos financieros - Al valor razonable con cambios en el otro resultado
integral (5,703,472) (8,971,707
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (5,703,472) (8,971,707)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento/(Disminucién) por:
Fondos recibidos de los inversionistas durante el periodo 6,450,696 9,151,665
Capital pagado exceso 410,407 (108,514)
Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el periodo (1,004,620) -
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el periodo (86,462) 18,899
Efectivo neto proviso por las actividades de financiacion 5,770,021 9,062,050
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 14,958 38,791
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 38,791 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 2,3 $ 53749 $ 38791
LUIS SERGIOQ Fimadodstitmen EDUARDO o oo SO0 por SERGIO MAURCIO
RUIZ PALZA Pt ALBERTODIAZ /e e ZUNIGA MORA | ZGA omA e
(FIRMA) 19:32:16-0600' 18:43:09 -06'00' (FIRMA) 1;:c1 (:65 -06'00'
Sergio Ruiz P. Eduardo Diaz V. Sergio Zufiga M.

Representante Legal Contador Auditor Interno

Las notas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros
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PRIVAL FONDO CRECIMIENTO MEGATENDENCIAS
NO DIVERSIFICADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2024 y 2023
(En dolares estadounidenses)

Naturaleza del fondo v politicas contables

Naturaleza del fondo - Prival Fondo de Inversion Crecimiento Megatendencias No
Diversificado (“el Fondo”) es administrado por Prival Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién, S.A. (“la Sociedad Administradora’),entidad domiciliada en Costa Rica.

El Fondo fue autorizado por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL) con
fecha 11 de mayo de 2022, por medio de la autorizacion SGV-R-3743, cumpliendo los
requisitos en fecha 26 de mayo de 2022. El Fondo inicié operaciones el 23 de febrero de
2023, como parte del Mercado de Valores de conformidad con las leyes de la Republica
de Costa Rica y entes reguladores del Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF).

Mecanismo de redencion - EI Fondo es abierto, es decir, el patrimonio del Fondo es
ilimitado. La redencion de las participaciones es directa por parte del Fondo, cuando el
inversionista exprese su voluntad de retiro, bajo las condiciones establecidas en el
prospecto. Las participaciones no pueden serobjeto de operaciones distintas de las del
reembolso, segln lo establece el inciso a) del Articulo No.80 de la Ley Reguladora del
Mercado de Valores (Ley No.7732).

Caracteristicas de los titulos de participacidon - La participacion del inversionista esta
representada por titulos de participacion denominados Certificados de Titulos de
Participacion.

Las participaciones del Fondo se emiten a la orden, sin vencimiento, con valor nominal
unitario de US$100 (ddlares estadounidenses); no hay emision fisica, sino que estan
representadas por medio de anotaciones electronicas en cuenta. El inversionista recibe el
comprobante de orden de inversién por parte de la Sociedad Administradora, entidad
responsable de llevar la titularidad de las participaciones.

Suscripcién de las participaciones - Para participar en el Fondo se requiere una
inversion inicial minima de US$100 (cien dolares estadounidenses), con aportes
posteriores minimos de US$100 (cien dolares estadounidenses) y un saldo minimo de
permanencia de US$100 (cien dolares estadounidenses).
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PRIVAL FONDO CRECIMIENTO MEGATENDENCIAS
NO DIVERSIFICADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2024 y 2023
(En dolares estadounidenses)

Comision de administracion - Por concepto de administracion de la cartera del Fondo, la
Sociedad Administradora puede cobrar una comision méaxima de un3%. Esta comision es
anual sobre el valor de los activos netos del fondo, la cual sera calculada y descontada
diariamente, pero pagadera mensualmente ala Sociedad Administradora. Al cierre del 31
diciembre 2024 y 2023, el Fondo pag6 una comision de 1.5% para la serie A 'y 0.50%
para la serie I.

No podra variarse en plazos inferiores a un mes y tanto el porcentaje de comision inicial
como las sucesivas modificaciones deben hacerse publicas, lo cual se comunica mediante
hecho relevante.

Distribucion de beneficios - EI Fondo acumula diariamente los beneficios generados por
administracion del portafolio de inversiones en el precio de la participacién, por lo tanto,
los rendimientos solamente estaran disponibles hasta la liquidacion de las
participaciones mantenidas por los inversionistas.

Fuentes para obtener liquidez - Con el fin de enfrentar situaciones donde se requiere
liquidez, el Fondo podra accesar financiamientos hasta por un 10%del total de los activos
administrados. Para esto, el Fondo podra utilizar la combinacion deseada entre una gama
de alternativas que van desde el sobregiro bancario hasta operaciones de reportos
tripartitos con posiciones compradoras a plazo, sin embargo, cumpliendo en todo
momento con el limite del 10%. En casos excepcionales de iliquidez generalizada del
mercado, este porcentaje podra aumentar hasta un 30% de sus activos, siempre y cuando
se cuente con la aprobacion previa de la Superintendencia General de Valores (en
adelante SUGEVAL).

Las principales disposiciones que regulan al fondo de inversidn estan contenidas en la
Ley Reguladora del Mercado de Valores No0.7732 y en las Reformas al Cddigo de
Comercio, y éstas son supervisadas por SUGEVAL.
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PRIVAL FONDO CRECIMIENTO MEGATENDENCIAS

NO DIVERSIFICADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre 2024 y 2023
(En dolares estadounidenses)

a. Normas de Contabilidad NIIF nuevas y modificaciones (“NIIF” o “NIC”)
gue son obligatorias para el afio en curso

En el afio, el Fondo ha aplicado enmiendas a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que
son obligatorias para periodos contables que comiencen en o después del 1° de enero de
2024. Su adopcion no ha tenido un impacto material en las revelaciones o en los montos
reportados en estos estados financieros.

Normas NIIF emitidas que aln no son efectivas
A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el Fondo no ha aplicado las
siguientes Normas NIIF nuevas y modificadas que se han emitido pero que ain no estan

vigentes:
Norma

Modificaciones a la
clasificacion y
medicion de
instrumentos
financieros —
Modificaciones a la
NIF 9y NIIF7

NIIF 18,
Presentacion y
revelacion en
estados financieros

NIIF 19,
Subsidiarias sin
obligacion publica
de rendir cuentas:
Informacién a
revelar

Consideraciones

El 30 de mayo de 2024, el IASB emitid
modificaciones especificas a la NIIF 9 Instrumentos
financieros y a la NIIF 7 Instrumentos financieros:
Informacion a revelar para responder a las preguntas
recientes que surgen en la practica e incluir nuevos
requisitos no solo para las instituciones financieras
sino también para las entidades corporativas.

Esta es la nueva norma sobre presentacion y
revelacion en los estados financieros, que reemplaza
ala NIC 1, con un enfoque en las actualizaciones del
estado de resultados

Esta nueva norma funciona junto con otras Normas
de contabilidad NIIF. Una subsidiaria elegible aplica
los requisitos de otras Normas de contabilidad NIIF,
excepto los requisitos de revelacién; y aplica en su
lugar los requisitos de revelacion reducidos de la
NIIF 19.

Fecha
efectiva
1 de enero
de 2026

1 de enero
de 2027 (se
permite la
adopcion
anticipada)

1 de enero
de 2027

El impacto futuro de estas normas dependerd de la decision de adopcion que emita el

regulador.
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NO DIVERSIFICADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2024 y 2023
(En dolares estadounidenses)

b.  Bases de contabilidad — Los estados financieros han sido preparados con base en
las disposiciones reglamentarias y normativa contable emitida por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF), por la
SUGEVAL. También incorpora la normativa que entr6 en vigor el 1° de enero de
2020, de aplicacion obligatoria para las Entidades del Sistema Financiero
Nacional, regulado segun el Acuerdo CONASSIF 6-18 (Reglamento de
Informacion Financiera), en adelante “el reglamento”. Estos estados financieros
son los primeros estados financieros preparados por el Fondo ya que su inicio de
operaciones fue el 23 de febrero de 2023.

c. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias — Los registros contables del
Fondo se mantienen en dolares estadounidenses, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de Ameérica, conforme a lo establecido en el prospecto de
inversion aprobado por la SUGEVAL, por lo que los dolares estadounidenses
(US$) son su moneda funcional y de reporte.

d.  Disponibilidades y Equivalentes de efectivo — Las disponibilidades y los
equivalentes de efectivo incluyen billetes y monedas, asi como activos
financieros altamente liquidos con vencimientos originales de menos de dos
meses, los cuales son usados en la administracion de sus compromisos de corto
plazo.

e. Instrumentos financieros

i. Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fondo se convierte en una
parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos. Los activos financieros y
pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos de los activosfinancieros a valor razonable con cambios
en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos financieros a su valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.
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NO DIVERSIFICADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2024 y 2023
(En dolares estadounidenses)

ii.  Clasificacion
De acuerdo con la NIIF 9, el Fondo clasifica sus activos y pasivos financieros en el

momento del reconocimiento inicial en las categorias de activos financierosy pasivos
financieros que se analizan a continuacion:

(@ Activos Financieros

Activos financieros que cumplan con las siguientes condicionales se miden
subsecuentemente a costo amortizado:

o Si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de
efectivo; y

o Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechasespecificas a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e interés sobre el monto
del principal.

Activos financieros que cumplan las siguientes condiciones se miden
subsecuentemente a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

o El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
se cumple al obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo activos
financieros; y

o Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechasespecificas,
a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos de principal y del interés sobre el
monto pendiente del principal.

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentementea valor
razonable con cambios en resultados.
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Al 31 de diciembre 2024 y 2023
(En dolares estadounidenses)

. Valores comprados bajo acuerdos de reventa (recompras)

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamiento
generalmente a corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Fondo o un cliente
financiado toman una posesion con un descuento del valor de mercado y acuerda
revenderlos al deudor a una fecha futura y a un precio determinado. La diferencia
entre este valor de compra y el precio de venta futuro se reconoceria como ingreso
bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyacentes son monitoreados y en caso de que
exista un desmejoramiento material y no transitorio en el valor de un tituloespecifico, el
Fondo reconoce contra resultados del periodo un ajuste al valordel costo amortizado.

° Depdsitos e instrumentos de deuda emitidos

Los depositos e instrumentos de deuda emitidos son las fuentes de financiamiento dela
deuda del Fondo.

Los depdsitos e instrumentos de deuda emitidos son valorados inicialmente al valor
razonable méas los costos de transacciones atribuibles directamente, y posteriormente
valorados a sus costos amortizados usando el método de interés efectivo.

iii. Medicién

Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo
0 pasivo menos los reembolsos del principal, mas 0 menos la amortizacion acumulada
de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables originados por el Fondo como
préstamos, cuentas por cobrar y obligaciones con entidades, se miden al costo
amortizado, menos las pérdidas por deterioro. Cualquier prima o descuento seincluye en
el valor en libros del instrumento relacionado y se amortizallevandolo al ingreso o gasto
financiero.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2024 y 2023
(En dolares estadounidenses)

Medicion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de mercado
cotizado a la fecha de los estados financieros, segun Proveedor Integral de Precios
Centroamérica, S.A. (PIPCA), este no incluye deducciones por concepto de costo de
transaccion.

La determinacion de valor razonable para activos y pasivos financieros para los cualesno
se dispone de precios de mercado, requiere el uso de técnicas de valuacion. Para los
instrumentos financieros que se transan con poca regularidad y tienenbaja bursatilidad, el
valor razonable es menos objetivo, ya que requiere juicios de valor sobre la liquidez,
concentracion de factores inciertos de mercado, supuestos de precios y otros factores
que pueden afectar el instrumento especificamente.

La Administracion del Fondo considera que estas valoraciones son necesarias Yy
apropiadas para presentar los instrumentos adecuadamente en los estados financieros, en
caso de que no se disponga de precios de mercado.

iv.  Ganancias o pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas no realizadas producidas por variaciones en el valorrazonable
de las inversiones con cambios en otro resultado integral, sereconocen directamente en
el patrimonio. En el caso de la venta, cobro o disposicion de los activos financieros, la
ganancia o pérdida acumuladareconocida en el patrimonio se transfiere al estado de
resultados integrales.

V. Deterioro de activos financieros

El Fondo reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas en inversiones en
instrumentos de deuda que se miden a costo amortizado o a valor razonablea través de
otros resultados integrales, cuentas por cobrar por arrendamiento, cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales, asi como en contratosde garantia financiera. El
monto de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del
instrumento financiero respectivo.
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Al 31 de diciembre 2024 y 2023
(En dolares estadounidenses)

Se excluye de la adopcion de esta norma, la medicion de las pérdidas crediticias
esperadas en fondos de inversion de la categoria de mercado de dinero, dispuesta en la
Norma Internacional de Informacion Financiera 9 (NIIF 9), requerida por los Articulos
Nos. 3y 18 del Reglamento de Informacion Financiera.

vi. Retiro de los Activos Financieros

Un activo financiero se da de baja cuando el Fondo pierde el control de los derechos
contractuales del activo, esto ocurre cuando los derechos econémicos se hacen efectivos,
se vencen o se ceden.

f. Impuesto sobre la renta — El impuesto sobre la renta incluye el impuesto
corriente y diferido. El impuesto sobre la renta corresponde al 15% de las
ganancias de capital que realiza en la venta de titulos valores, ya que de acuerdo
con el Articulo No.100 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, los
rendimientos que reciban los fondos de inversidn provenientes de la adquisicion
de titulos valores, que ya estén sujetos al impuesto Unico sobre intereses, 0 estén
exentos de dicho impuesto, estaran exceptuados de cualquierotro tributo distinto
del impuesto sobre la renta disponible. Los rendimientos provenientes de titulos
valores u otros activos que no estén sujetos al impuesto Gnico sobre intereses
quedaradn sujetos a un impuesto Unico y definitivo del 15%. El pago de esos
tributos debera hacerse mensualmente mediante una declaracion jurada.

Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre larenta
gravable de cada mes, utilizando las tasas vigentes a la fecha del estadode activos
netos.



17

PRIVAL FONDO CRECIMIENTO MEGATENDENCIAS
NO DIVERSIFICADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Diferido

El Fondo sigue la politica de registrar el impuesto de renta diferido de acuerdo al
método del balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales
entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores
utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta norma, las diferencias
temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las
cuales resultaran en el futuro en un monto imponible) o diferencias temporales
deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo
diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un activo
diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

Titulos de participacion - Los titulos de participacién se acreditan por el monto
de las entradas de nuevos inversionistas y se debitan por las redenciones de éstos.
Las compras de participaciones se realizan al precio deltitulo de participacién del
dia en que se realizaron y las liquidaciones al precio del dia que se solicité la
liquidacion por el cliente.

Capital pagado en exceso - Corresponde a una cuenta de Patrimonio o ActivoNeto
del Fondo, en la cual se registran las sumas depositadas por los inversionistas en
exceso del valor nominal de las participaciones adquiridas. Se acredita con los
depdsitos de los inversionistas y se debita con los retiros de los mismos.

Ajustes al patrimonio - La ganancia (pérdida) no realizada, corresponde a las
variaciones en el valor razonable de las inversiones con cambios en otros
resultados integrales. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo de los ajustes
al patrimonio por la valoracion de inversiones registra una pérdida por
US$1.091.683 y US$663.412.
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J. Utilidades por distribuir - Corresponde a los rendimientos pendientes de
distribuir entre los inversionistas que mantienen participaciones en el Fondo al
cierre del periodo. Los rendimientos obtenidos son acumulados diariamente al
precio del titulo de participacion, y se haran efectivos cuando el inversionista
decida redimir sus participaciones, ya sea de manera parcial o total.

K. Valor por unidad del activo neto - Se determina en forma diaria, de acuerdocon
el activo neto y la cantidad de participaciones.

l. Reconocimiento de los ingresos - intereses - Los intereses sobre inversionesse
reconocen diariamente con base en los saldos diarios y las tasas de interés
pactadas individualmente. Los ingresos se reconocen conforme se devengan, es
decir sobre la base de acumulacion.

m. Reconocimiento de gastos - comisiones - El Fondo calcula diariamente las
comisiones a pagar a la Sociedad Administradora sobre el valor del activo conbase
en los porcentajes establecidos en el prospecto. Los gastos se reconocenconforme
se incurren, es decir sobre la base de acumulacion.

n. Uso de estimaciones - La preparacion de los estados financieros requiere quela
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion
de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresosy gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada
y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la determinacion del valor razonable de los instrumentos
financieros.
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2) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con sus partes relacionadas se detallan como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

2024 2023

Disponibilidades en las entidades de custodia:

Prival Bank (Costa Rica), S.A. $ 3,478 $ 650
Comisiones por pagar

Prival Sociedad Administradora de Fondos de $ 2,011 $ 1,002
Comisiones por administracion:

Prival Sociedad Administradora de Fondos de 3 106,370 $ 64,997

(3) Disponibilidades
El saldo de las disponibilidades se detalla como sigue:
31 de diciembre 31 de diciembre
2024 2023
En entidades financieras privadas $ 53,749 $ 38,791

Las disponibilidades en entidades financieras que presenta el Fondo corresponden a
efectivo, recibido en los ultimos dias de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente,

dinero que no fue posible invertir en instrumentos financieros.
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Al 31 de diciembre 2024 y 2023
(En dolares estadounidenses)

Inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados integrales

El saldo de las inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales se detalla como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre
2024 2023
Inversiones en el exterior $ 15,958,900 $ 9,752,067

Cuentas por pagar por operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no presenta apalancamientos en el Mercado
Integrado de Liquidez (MIL).

Custodia de los valores del fondo

Los titulos que respaldan la cartera activa del Fondo, asi como las operaciones de
reportos tripartitos y a plazo, se mantienen en custodia en Interclear Central de Valores
S.A., através de Prival Bank (Costa Rica), S.A., quien funge comocustodio de los fondos
administrados por la Sociedad Administradora.



(7)

(8)

©)

(10)

21

PRIVAL FONDO CRECIMIENTO MEGATENDENCIAS
NO DIVERSIFICADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Valor por unidad del activo neto

El valor del activo neto por titulo de participacion del Fondo se detalla como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

2024 2023
Valor del activo neto $ 15,832,118 $ 9,676,557
Titulos de participacién en circulacion 145,977 91,517
Total $ 108.46 $ 105.74

Capital pagado en exceso

El ingreso de inversionistas se registra al valor nominal del titulo de participacion, la
diferencia con respecto a este valor se registra como capital pagado en exceso.

Ajuste por valuacién de inversiones con cambios en otro resultado integral

31 de diciembre 31 de diciembre

2024 2023
Saldo inicial valuacién de inversiones $ 663,412 $ -
Ajuste por valuacion inversiones 428,271 663,412
Pérdida total por valuacion de inversiones $ 1,091,683 $ 663,412

Comisiones

La Sociedad Administradora puede cobrar una comision por administracion de hasta 3%
sobre el activo neto del Fondo, los cargos se contabilizan en forma diariay se pagan
mensualmente. El gasto por este concepto al 31 de diciembre de 2024 y 2023 fue de

US$106.370 y US$64.997 respectivamente.
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Al 31 de diciembre 2024 y 2023
(En dolares estadounidenses)

Impuesto sobre la renta

De acuerdo a la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Fondo debe presentar sus
declaraciones mensuales de impuesto sobre la renta sobre los rendimientos provenientes
de titulos valores u otros activos que no estén sujetos al impuesto Gnico. Al 31 de
diciembre de 2024 no se genero activo por impuesto sobre la renta diferido y un pasivo
sobre la renta diferido por US$192.038 (Al 31 de diciembre de 2023 no generd activo
por impuesto sobre la renta diferido y un pasivo sobre la renta diferido por
US$116.948.).

La diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que resultaria de aplicar
la tasa correspondiente del impuesto a los rendimientos provenientes de titulosvalores
gue no estén sujetos al impuesto Unico sobre intereses antes de impuesto sobre la renta,
se concilia como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre
2024 2023

Pérdida antes de impuestos $ (36,139) $ (45,894)
Menos:

Ingresos no gravables sobre inversiones 38,783 2,939
Mas:

Gastos no deducibles 118,869 68,906
Base imponible 43,947 20,073
Tasa impuesto sobre la renta 15% 15%

$ 6.592 $ 3,011
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Al 31 de diciembre 2024 y 2023
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Administracion de riesgo

La Sociedad Administradora mantiene control sobre los riesgos relacionados con la
administracion y operativa del Fondo, en estricto apego a la normativa vigente que los
entes reguladores han definido.

Riesgo no sistematico o riesqo diversificable:

Riesgo de solvencia del emisor o riesgo de crédito - Es el riesgo que uno de los emisores
de los titulos valores en que invierte el Fondo no pueda hacer frentea sus obligaciones,
con lo cual habria una reduccién del patrimonio del Fondoy el inversionista perderia una
parte de sus ahorros.

a. Inversiones por calificacion
31 de Diciembre 31 de Diciembre
2024 2023
Otras calificaciones exterior $ 15,958,900 $ 9,752,067

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los instrumentos que tienen otras calificaciones del
exterior corresponden a titulos valores del exterior.

b. Inversiones por sector geografico

Al 31 de diciembre de 2024 se mantienen 12 inversiones de titulos del exterior.

Al 31 de diciembre de 2023 se mantenian 5 inversiones de titulos del exterior, el resto de
las inversiones corresponden a titulos de Costa Rica.
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Riesgo de Liquidez - Es el riesgo de que las inversiones en el Fondo no puedan ser
retiradas en el plazo establecido en el prospecto y el inversionista tenga que esperar
algun tiempo antes de recuperar el efectivo.

Con el objetivo de procurar una adecuada administracion de la liquidez del fondo y con
base en célculos relacionados al volumen y frecuencia de retiros en este fondo, se
establecio un porcentaje del 10%, como coeficiente minimo de liquidez con respecto al
valor del activo administrado por el Fondo,

Riesgo de cesacion de pagos - Es el riesgo de que un emisor deje de pagar sus
obligaciones y la negociacion de sus valores sea suspendida, con lo cual el Fondo de
inversion que haya invertido en dichos valores, debera excluir del portafolio del Fondo,
tanto los intereses devengados y no cobrados, como el principal de dichos valores. Por
tanto, el valor de la participacion de cada inversionista existente a la fecha se reduciria
por el monto proporcional a su participacion en dichos valores.

Riesgo de Tasa de interés - Al aumentar el nivel general de tasas de interés en los
mercados internacionales y local, los valores de renta fija experimentan una caida en su
precio, para adaptarse a estas nuevas condiciones, por lo que su valoracién puede caer,
aunque por si mismos dichos valores no estén afrontando eventos individuales que
justifiquen esa caida.

La manera de cubrirse de este riesgo es mantener un portafolio que no sea tan sensiblea
movimientos en el nivel general de tasas de interés.

La sensibilidad de un valor indica la variacion porcentual que puede sufrir el precio de un
bono o portafolio como reaccion ante cambios en las tasas de interés delmercado en los
plazos de referencia.
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Los vencimientos de los instrumentos financieros se detallan como sigue:

Dela De9la Del8la Més de
31 de diciembre de 2024 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total
Activos
Inversiones al valor razonable con cambios
en otro resultado integral $ 697113 $ $ $ 15,261,787  $ 15,958,900
Productos por cobrar 1 - 177
Cuentas por cobrar 27,298 27,298
Total de activos $ 724588 $ $ $ $ 15,986,375
Pasivos
Cuentas por pagar a Operaciones Bursdtiles  $ 37129 $ $ $ 3729
Comisiones por pagar 2,011 2,011
Otras cuentas por pagar 610 610
Total de pasivos $ 6350 $ $ $ $ 6350
Dela De9la Del8la Més de
31 de diciembre de 2023 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total
Activos
Inversiones al valor razonable con $ - $ $ $ 9,752,067 $ 9,752,067
Inversiones al costo amortizado 213 - 213
Productos por cobrar 8,952 - 8,952
Cuentas por cobrar $ 925 § $ $ 9752067 $ 9.761.293
Pasivos
Comisiones por pagar $ 1,002 $ $ $ $ 1,002
Otras cuentas por pagar 2,565 2,565
Total de pasivos $ 3567 $ $ $ $ 3,567
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Riesgo sistematico o no diversificable

Es el inherente al sistema como un todo y esta relacionado con las variables econdmicas
del pais y el mercado internacional, de manera que afecta a todas las empresas o
instituciones de un pais. Este es el riesgo ligado al mercado en su conjunto y que
depende de factores distintos de los propios valores del mercado. Esta modalidad de
riesgo no es eliminable mediante la diversificacion de la cartera. Dentro de este tipo de
riesgo se puede mencionar:

° Riesgo de Inflacién - Es el riesgo asociado al poder de compra potencial del flujo
de efectivo esperado. El poder de compra de un flujo de efectivo (producto de una
inversion) se ve reducido ante una aceleracion del proceso inflacionario.

° Riesgo de Tipo de Cambio - Se asocia a las posibles pérdidas derivadas de los
movimientos en los tipos de cambio observados cuando el valor actual de los
activos en cada divisa no coincide con el valor actual de los pasivos en la misma
divisa.

El Fondo puede contraer deudas unicamente en ddlares estadounidenses,
mantiene inversiones en dicha moneda que, ademas, es la misma moneda en la
que estan denominadas las participaciones del Fondo. Por ello, no se encuentra
expuesto al riesgo cambiario.

Riesgo de Reportos Tripartitos

Riesgos del Fondo como vendedor a plazo - Es el riesgo de incumplimiento, si el
comprador a plazo a quien el Fondo presté no cumple la operacion. En estos casos, la
Bolsa Nacional de Valores procederia a vender el titulo y cancelarialo adeudado al
vendedor a plazo. Si el dinero no alcanza, el puesto del comprador a plazo (deudor), debe
hacer frente a la deuda con su patrimonio hasta donde este alcance. Lo anterior, podria
ocasionar una pérdida al Fondo.
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Riesgos del Fondo como comprador a plazo — A continuacién, se presenta el detallede
los riesgos asociados:

° Riesgo de Precio - Es el riesgo de que oscilaciones en el precio del titulo valor
originen una llamada al margen, de tal forma que el comprador a plazo se vea
obligado a devolver parte del dinero que se le ha prestado para mantener la
garantia de cumplimiento.

° Riesgo de Renovacion - Es el riesgo de que el comprador a plazo desee renovar
nuevamente el reporto tripartito cuando este venza y que eso no sea posible; eso
lo obliga a devolver todo el dinero que se le ha prestado o bien avender los
titulos valores dados en garantia. En este segundo caso, el comprador a plazo
perderia el titulo y podria tener que pagar comisiones adicionales y
eventualmente devolver més dinero si el producto de la venta esinsuficiente.

Riesgos Operativos v Tecnoldgicos

Se refiere al riesgo relacionado con los procesos operativos y la plataforma tecnoldgica
que la sociedad administradora utiliza para gestionar el fondo. Enese sentido la sociedad
estd expuesta a: fallas en sus mecanismos de control interno ante errores, fraudes u
omisiones de su personal; interrupciones, fallas u obsolescencia de los sistemas
informéticos que utiliza para la administracionde sus activos y expedientes de clientes;
inconvenientes en la coordinacion yseguimiento de la labor de los distintos participantes
involucrados y laadministracion de la cartera de valores; entre otros.

La inversion se puede ver afectada por fallas temporales o por fallas permanentes enla
plataforma tecnoldgica y sus respaldos o por una gestion inapropiada de losactivos del
fondo, lo que podria resultar en medidas sancionatorias de parte de las entidades
reguladoras, y en consecuencia deteriorar los rendimientos y/o el valor de la
participacion para los inversionistas.
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Riesgo de Legitimacion de Capitales

Este riesgo se refiere a la probabilidad de que los productos o servicios del Fondo, sean
involucrados en transacciones o relaciones de negocios ilicitos relacionados con
legitimacion de capitales y/o financiamiento al terrorismo, produciendo pérdidas
econdmicas que afecten directamente la imagen o reputacion, ademas de ocasionar
problemas legales o sanciones administrativas y penales por incumplimientos a la Ley
No.8204 “Ley sobre estupefacientes, sustancias psicotropicas, drogas de uso no
autorizados, actividades conexas, legitimacién de capitales y financiamiento al
terrorismo”’; asi como su reglamento y normativa relativa vigente.

Para gestionar este riesgo se cuenta con un Comité de Cumplimiento que apoya las
labores de la Oficialia de Cumplimiento. La integracién, funciones y operacién de este
Comité y de la Oficialia de Cumplimiento se rigen por lo dispuesto en la Normativa para
el Cumplimiento de la Ley N0.8204.

Adicionalmente, el Fondo ha implementado controles alineados con las mejores practicas
a nivel nacional e internacional. La Oficialia de Cumplimiento velapor el acatamiento
normativo relacionado con la Ley N0.8204, reformada porla Ley No. 8719 “Ley de
fortalecimiento de la legislacién contra el terrorismo”, el Reglamento General a la Ley
No0.8204 y “Normativa para el cumplimiento de la Ley No.8204”.

La gestion de Cumplimiento es sometida anualmente a revisiones por parte de la
Auditoria Interna, asi como de Auditoria Externa y los informes resultantes son del
conocimiento tanto del Comité de Cumplimiento como de la Junta Directiva a la que
reporta de manera organica el Oficial de Cumplimiento.

Politicas de inversion

La politica para seleccionar los valores que conforman el Fondo la determina el Comité
de Inversion, mediante una seleccion que permita al Fondo una éptimadiversificacion del
portafolio y una gestién activa del mismo, respetando los parametros generales
establecidos en el prospecto.

° Tipo de activos - El fondo podra invertir en valores de deuda, Participacionesde
fondos de inversion, valores de procesos de titularizacion.
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Tipo de emisores - Valores de deuda 100%, Participaciones de fondos de
inversion 20%, valores de procesos de titularizacion 50%.

Operaciones de reportos tripartitos u otros instrumentos autorizados - El
Fondo puede invertir los recursos de los inversionistas en reportos tripartitos,en
los cuales las partes contratantes acuerdan la compraventa de valores y su
recompra al vencimiento con un plazo y precio convenidos. Estas operaciones se
Ilevan a cabo en los mercados regulados, en estricto apego a los reglamentos
vigentes establecidos por las bolsas de valores para este tipode operaciones.

El Fondo no tiene un limite méximo de inversién en este tipo de instrumentos.

Duracion promedio - Por duracion se entiende el plazo promedio de
vencimiento de los valores (teniendo en cuenta cada cup6n o pago de interesesy
los valores principales como instrumentos separados, basicamente para
considerarlos como valores independientes a la hora del célculo), ponderado
por el valor actual del flujo que cada uno de esos valores representa.

La férmula se aplica a cada uno de los valores para luego obtener la duraciéndel
portafolio, la cual es igual a la sumatoria del producto de la duracién de cada
valor y su valor de mercado, dividida por el valor total de los valores
integrantes del portafolio.

Contratos Vigentes

a) Contrato con Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

El Fondo cuenta con un contrato con Prival Sociedad Administradora Fondos de
Inversion, S.A. bajo el cual se indica que el porcentaje maximo de comisién por

administracion es el 3% de los activos netos.
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(14)  Principales Diferencias con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIHF)

Las NIIF y sus interpretaciones seran aplicadas en su totalidad por los entes supervisados,
excepto por los tratamientos prudenciales o regulatorios que se detallan a continuacion:

. La NIC 1, en su parrafo 35, establece que, las pérdidas o ganancias que procedan de un
grupo de transacciones similares, se presentardn compensando los importes
correspondientes, como sucede por ejemplo en el caso de las diferencias de cambio en
moneda extranjera, o bien en el caso de pérdidas o ganancias derivadas de instrumentos
financieros mantenidos para negociar; sin embargo, se presentaran tales pérdidas o
ganancias de forma separada si poseen materialidad. Para mayor revelacion vy
transparencia, se valord si la revelacion de las ganancias y pérdidas por diferencias de
cambio de forma separada en el estado de resultados de las entidades generaba una mejor
comprension de la informacion por parte de sus potenciales usuarios, concluyendo gue si
bien en forma individual estas ganancias y pérdidas son relevantes respecto al total de
ingresos y gastos de las entidades en un periodo, su presentacion por separado puede, en
algunas entidades, generar una representacion erronea de los resultados de operacién, al
sobredimensionar el monto de ingresos y gastos a pesar de que la entidad toma medidas
para mitigar su exposicién al riesgo cambiario, lo que podria generar interpretaciones
erroneas en los usuarios de la informacion y entorpecer el proceso de toma de decisiones.
Dado lo anterior, se mantiene la disposicién vigente de que las entidades revelen las
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio en forma neta en el estado de resultados;
para efectos de presentacion de la informacion; pero que se mantenga la préctica de
revelar mediante notas a los estados financieros la informacion por separado, esto ultimo
es relevante para el calculo de las aportaciones que las entidades reguladas deben realizar
al presupuesto de todas las superintendencias, computo que se efectia de acuerdo con la
proporcion de los ingresos brutos en el estado de resultados de los entes regulados.

. NIC 7 - La presentacion de los flujos de efectivo de las actividades de operacion
incluidas en el estado de flujo de efectivo debe elaborarse con base en el método
indirecto.
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NIC 12 Impuesto a las ganancias y CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos
del Impuesto a las Ganancias. Las entidades deben aplicar la NIC 12 Impuestos a las
Ganancias para los registros y presentacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y corrientes. En el caso de una disputa de un tratamiento impositivo concreto
por parte de la Autoridad Fiscal, que inicia con la notificacion de un traslado de cargos, la
entidad debe: a. b. Registrar contra resultados del periodo en el caso de que de acuerdo
con la valoracion por parte de la alta gerencia, se concluya que la entidad tiene una
obligacion de exigibilidad inmediata con la Administracién Tributaria. Registrar una
provision, para aquellos tratamientos no considerandos en el inciso anterior, y cuyo
monto debe reflejar la incertidumbre para cada uno de los tratamientos impositivos en
disputa, de acuerdo con el método que mejor prediga su resolucion, segun lo sefialado por
la CINIIF 23.

NIC 40 - Propiedades de Inversion - Las propiedades de inversion deben ser valuadas al

valor razonable. Para las propiedades de inversion entregadas en arrendamiento en las
que el valor razonable no se pueda medir con fiabilidad de una forma continuada, su
valor se medird aplicando el modelo del costo indicado en la NIC 16. Las NIIF permiten
registrar las propiedades de inversion al costo, y revelar su valor razonable

NIIF 9 - Instrumentos Financieros - La NIIF 9, Instrumentos financieros, aborda la
clasificacion y la medicion de los activos financieros. La Norma establece dos categorias
principales de medicion de activos financieros: al costo amortizado y al valor razonable
(con cambios en resultados y con cambios en otro resultado integral). EI CONASSIF
requiere que para los activos financieros con costo amortizado se debe revelar el valor
razonable en los estados financieros trimestrales y la ganancia o pérdida que tendria que
haber sido reconocida en el resultado del periodo si dichos activos financieros se
hubieran medido al valor razonable.

Se requiere también, que en la categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se incluyan las participaciones en fondos de inversion abiertos.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable - La valoracion a valor razonable de las carteras

de activos financieros y pasivos financieros expuestos a riesgo de mercado y riesgo de
crédito se hara en forma individual, no es admisible la medicion sobre la base de la
exposicion de riesgo neta de la Entidad.
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Otros aspectos — Reservas. Las reservas patrimoniales que por ley o voluntariamente
creen las entidades reguladas no pueden aplicarse para registrar directamente, contra
ellas, gastos ni pérdidas sin que previamente hayan pasado por los resultados del periodo.

NIC 34. Informacion financiera intermedia. El contenido de la informacion financiera
intermedia incluye un juego completo de estados financieros, de acuerdo con la
presentacion establecida en la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, para lo cual
deben tomar como base los formatos que se proponen en las disposiciones regulatorias
emitidas por el CONASSIF, aplicables a la entidad. La forma y contenido de las notas
explicativas debe ser congruente con los grupos de partidas y subtotales incluidos en
estos estados financieros, ademas, debe estar acompafiado de las notas explicativas que
exige la NIC 34 Informacidn financiera intermedia, y cuando corresponda y a juicio de la
alta gerencia de la entidad, las notas adicionales con el proposito de que los usuarios
puedan interpretar adecuadamente la informacion financiera.

Autorizacion Para Emision de Estados Financieros

Los estados financieros fueron autorizados para emisién por la Administracion de Prival
Fondo de Inversién Crecimiento de Megatendencias No Diversificado el 24 de febrero
de 2025, la cual esta sujeta a aprobacion de la Asamblea de Accionistas.
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