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La primera semana de mayo inicié con datos mixtos. El PMI manufacturero del ISM de abril
cayd a 48.7 puntos, retrocediendo ligeramente frente al 49.0 previo. Sin embargo, los precios
manufactureros del ISM escalaron a 69.8, sugiriendo persistentes presiones de costos en la
industria. A nivel global, el PMI manufacturero de S&P Global en EE.UU. se mantuvo en 50.2
puntos, marcando un umbral de expansion leve. Las solicitudes iniciales de desempleo
aumentaron a 241K, por encima de los 223K previos, lo que podria anticipar un enfriamiento
paulatino del mercado laboral.

El 2 de mayo la inflacién anual de la zona euro se mantuvo estable en 2.2 % en abril, en linea
con las expectativas y sin cambios respecto al mes anterior. En EE.UU,, los datos laborales
mostraron un crecimiento de las ndminas no agricolas en 177K, superando los 138K esperados,
mientras que la tasa de desempleo se mantuvo en 4.2 %. Los ingresos promedio por hora
crecieron 0.2 %, ligeramente por debajo del 0.3 % anterior, sugiriendo que las presiones
salariales siguen moderadas.

Mientras que el 5 de mayo el PMI de servicios de S&P Global para abril se ubicé en 50.8, por
debajo del 51.4 de marzo, apuntando a una moderacién en la actividad del sector. Por su parte,
el PMI no manufacturero del ISM subié a 51.6 desde 50.8, indicando una leve recuperacion. Los
precios no manufactureros repuntaron a 65.1, consolidando la tendencia de inflacidén de costos
en el sector servicios.

El 7 de mayo los inventarios de crudo en EE.UU. mostraron una caida de -2.032M barriles, lo
gue apunta a un mejor equilibrio entre oferta y demanda energética. La Reserva Federal
mantuvo sin cambios su tasa de interés en 450 % y reiteré su postura de cautela en el
comunicado del FOMC, destacando la necesidad de monitorear los datos antes de futuros
movimientos. El 8 de mayo las solicitudes iniciales de desempleo bajaron a 228K, en linea con
el consenso, lo que mantiene la senal de solidez del mercado laboral. En |la subasta de bonos
del Tesoro a 30 anos, el rendimiento subidé a 4.819 %, evidenciando una mayor exigencia de
rentabilidad ante las persistentes incertidumbres.

El 13 de mayo se reportd la inflacién de abril en EE.UU. la cual mostré signos de contencidn: el
CPI general subié 0.2 % mensual, tras haber caido en marzo (-0.1 %), mientras que la inflaciéon
anual se mantuvo en 2.3 %. El indice subyacente (Core CPI) crecid 0.2% mensual, por debajo del
0.3 % esperado, confirmando una desaceleraciéon de las presiones inflacionarias, y el 14 de mayo
los inventarios de crudo repuntaron a 3.454M barriles, tras la fuerte caida previa, sugiriendo un
reequilibrio de la produccién y la demanda.

El 15 de mayo el indice de manufactura de la Fed de Filadelfia mostré una leve recuperacion,
aunque permaneciod en terreno negativo: -4.0 en mayo, frente al -11.3 de abril. Las ventas
minoristas avanzaron soélo 0.1 % en abril, reflejando una menor disposicion de los
consumidores. Por su parte, el indice de precios al productor (PPI) cayé -0.5 % mensual,
ampliando la narrativa de desinflacién en la cadena de produccidon. El PIB de Japdn del primer
trimestre mostré una contracciéon de -02 %, evidenciando desafios estructurales en la
economia nipona.
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El 21 de mayo en EE.UU, los inventarios de crudo sumaron 1.328M barriles, revirtiendo la
tendencia de caidas anteriores. Estos datos refuerzan la vision de un mercado energético que
aun busca estabilizarse y el 22 de mayo los PMI preliminares de mayo en EE.UU. mostraron un
repunte en la actividad: el PMI manufacturero de S&P Global subié a 52.3 y el de servicios a 52.3,
ambos por encima de 50, reflejando expansion en ambos sectores. Las solicitudes iniciales de
desempleo se ubicaron en 227K, mostrando estabilidad. Las ventas de viviendas existentes
bajaron levemente a 4.00M, afectadas por las condiciones de crédito aun restrictivas.

El 23 de mayo las ventas de viviendas nuevas en EE.UU. sorprendieron al alza, alcanzando 743K
en abril, superando el dato previo de 670K, en un contexto de mejoras graduales en el
mercado inmobiliario y el 27 de mayo los pedidos de bienes duraderos mostraron una fuerte
caida de -6.3 % en abril, revirtiendo el sdélido crecimiento del mes anterior. La confianza del
consumidor de The Conference Board repuntdé a 98.0, superando las expectativas y sugiriendo
un leve optimismo de los hogares.

Mientras tanto el 29 de mayo el PIB del primer trimestre de EE.UU. mostré una lectura final
revisada a la baja a -0.2 %, confirmmando la contraccién inicial y aumentando los temores de una
desaceleracion econdmica mas profunda. Las solicitudes iniciales de desempleo aumentaron a
240k, levemente por encima de la proyeccion, el 30 de mayo la inflacion mostré un
crecimiento mensual 0,1 % en abril, mientras que la tasa anual se mantuvo en 2,5 %, ambos en
linea con los prondsticos. El indice de actividad de Chicago (PMI) bajé a 40.5 desde 44.6. En
China, el PMI manufacturero subid a 49.5 en mayo, manteniéndose en linea con lo esperado.
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EN EL PROXIMO :

02/06/25 CHN Festival del Barco Dragon

02/06/25 usD indice PMI manufacturero global del S&P (May)
02/06/25 usD PMI manufacturero del ISM (May)

02/06/25 usDh Precios manufacturero del ISM (May)

03/06/25 EUR IPC Interanual (May)

03/06/25 USA Ofertas de empleo de JOLTS (Abr)

04/06/25 USA PMI de servicios globales de S&P (May)

04/06/25 usD PMI no manufacturero del ISM (May)

04/06/25 usD Variacion del empleo no agricola segun ADP (May)
04/06/25 usb Precios no manufactureros del ISM (May)
05/06/25 EUR Tasa de facilidad de depésito (Jun)

05/06/25 EUR Decision del BCE sobre las tazas de interés (Jun)
05/06/25 uspb Solicitudes iniciales por desempleo

06/06/25 usD Ganancias promedio por hora mensual (May)
06/06/25 usb Noéminas no agricolas (May)

06/06/25 usbD Tasa de desempleo (May)

08/06/25 JPN PIB trimestral (T1)

11/06/25 usD IPC basico mensual (May)

11/06/25 uUsD IPC Anual (May)

11/06/25 usD IPC Mensual (May)

12/06/25 USD IPP mensual (May)

16/06/25 JPN Decision sobre los tipos de interés del Banco de Japén
17/06/25 usD Ventas minoristas basicas mensual (May)
17/06/25 usD Ventas minoristas mensual (May)

18/06/25 EUR IPC interanual (May)

18/06/25 usD Decisién sobre la tasa de interés de la Fed
19/06/25 usD Juneteenth

B En el proximo mes | 04



PANAMA

Producto Interno Bruto (PIB) GRAFICO 1.
VARIACION PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL EN

LA REDUBLICA, POR TIPO DE GASTO: ANOS 2019-18 A 2024-23
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo Panama

El gasto de consumo final privado crecid 3.6 %, reflejando un mayor consumo en alimentos y
bebidas, productos manufacturados, transporte, servicios de alojamiento y restaurantes,
alquiler de vivienda y otras actividades inmobiliarias. La formacién bruta de capital fijo se
incrementod 2.7%, impulsada por obras publicas como calles, carreteras y la Linea 3 del metro.
Las exportaciones de bienes y servicios crecieron 2.2%, destacando banano, camarones, café
y madera, junto a mayores ingresos por peajes del Canal, movimiento portuario y actividad
en la Zona Libre de Colén. En contraste, las importaciones cayeron 17.6%, afectadas por
menores compras de bienes intermedios, bienes de capital y consumo no duradero, ademas
de una reduccién en servicios de transporte acuatico.

Cuadro 1.
VARIACION PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL SEGUN
ENFOQUE DEL GASTO: ANOS 2022-21 A 2024-23
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo Panama

indice de Precios al Consumidor (IPC)

En abril de 2025, el indice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional Urbano registré una variacion
mensual de -0.2% respecto a marzo. Los grupos con mayores disminuciones fueron Alimentos y
bebidas no alcohdlicas (-0.5%), Bebidas alcohdlicas y tabaco y Comunicaciones (-0.4% cada uno),
Vivienda, agua, electricidad y gas (-0.2%), Prendas de vestir y calzado, Salud y Recreaciéon y cultura
(-0.1% cada uno). La baja en Alimentos se explicd principalmente por caidas en “Legumbres y
hortalizas” (-4.6%) y “Pan y cereales” (-0.5%).
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En Bebidas alCOhélicaS Y tabaCO, |a principa| GréficoZ: Evolucion de I_a variacion de\_incﬁcede prelc_iosalconsumidor
. s " " . nacional urbano total, alimentos y bebidas no alcohdlicas y transporte:
variacion fue en “Cerveza” (-1.4 %), mientras quUe  Enero2024 a Abril 2025
Comunicaciones cayd por la baja en “Equipo
teleféonico” (-4.1 %). Restaurantes y hoteles mostré
un leve aumento (0.2 %) impulsado por alzas en
comidas y bebidas fuera del hogar, mientras que
Transporte registré una ligera alza. En términos
interanuales, el IPC Nacional Urbano presentd una
disminucion de -0.7 %, atribuida mayoritariamente

a reducciones en Transporte (-46 %),
Comunicaciones (-36 %) y Salud (2.4 %). Los e : ST
aumentos se dieron en Bebidas alcohdlicas y == e S

tabaco (37 %)’ Allmentos y bebldas no alcohéllcas Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo Panama
(21%) y Restaurantes y hoteles (1.7%).

Cuadro 2: Evolucién de la variacién del indice de precios al consumidor nacional
urbano segun grupo de articulos y servicios: Enero -Abril 2025
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo Panama

Los sectores con mayor dinamismo fueron transporte, comercio, intermediacion financiera,
industria manufacturera, agropecuario, electricidad y agua, pesca y hoteles. Transporte y
comunicaciones se beneficiaron de mayores ingresos por peajes del Canal, movimiento portuario
y trafico aéreo. El comercio crecié por mayores ventas locales, aunque cayeron las
reexportaciones y las importaciones CIF. La intermediacion financiera aumento por el alza en
depdsitos y créditos, aunque la actividad aseguradora se redujo levemente. La construccion
mostré recuperacion por el aumento en permisos e insumos como el cemento. La industria
manufacturera crecid en alimentos y bebidas, con caidas en productos como ron y derivados del
tomate. El agro registré alzas en banano, pifa y sandia, y en la cria de aves y ganado, pero
retrocesos en porcinos y tomate. La generacion hidraulica, solar y edlica fue positiva, mientras
gue la térmica cayd. La pesca crecid por mayores exportaciones. Otros sectores con resultados
positivos fueron los servicios inmobiliarios, ensefanza privada y servicios domésticos.
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INDICE MEMSUAL DE ACTIVIDAD ECOMOMICA DE PANAMA;
EMERD 2031 A MARZO 2035
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo Panama

m
NOTICIAS

Crisis social en Panama: huelgas masivas y represion ante reformas impopulares

Panama atraviesa su mayor crisis social desde 1989, con huelgas y protestas masivas lideradas
por sindicatos y gremios docentes en rechazo a la reforma del sistema de pensiones, la
reapertura de una mina clausurada por inconstitucional y un acuerdo con Estados Unidos que
permitiria el regreso de bases militares al pais. Estas movilizaciones han provocado bloqueos,
represion policial y una creciente percepcion de ingobernabilidad. Expertos senalan que la
crisis refleja un modelo econdmico desigual que ha excluido a amplios sectores de la
poblacidn, generando pobreza, desempleo y falta de participaciéon ciudadana. La respuesta del
gobierno de José Raul Mulino ha sido la represiéon y la judicializacidon de lideres sindicales, lo
gue ha sido denunciado por organizaciones locales e internacionales. Para resolver la crisis, se
insta al gobierno a abrir espacios de dialogo, asumir responsabilidades y reformar el sistema de
representacion para abordar las demandas urgentes de |la poblacion.
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