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COMENTARIO GENERAL
DE MERCADO

La primera semana de marzo inicié con unos cuantos datos relacionados a la actividad
econdémica; el PMI manufacturero del ISM de febrero cayé 0,6 puntos, situdndose en 50,3
puntos. Por su parte, los precios manufactureros del ISM de febrero tuvieron un incremento
importante a 62,4. De igual manera, el indice PMI manufacturero global del S&P en febrero
supero las expectativas con 52,7 puntos, apuntando a una mejora en el sector.

El 3 de marzo, el IPC anual de la zona euro tuvo una leve disminucion a 2,4%, manteniéndose
relativamente en linea con el objetivo del BCE. El 5 de marzo, el informe ADP de empleo no
agricola reflejé una creacion de 77K empleos en febrero, no alcanzando las expectativas de
141K. En el caso del PMI de servicios globales de S&P, de febrero se situd en 51,0, no alcanzando
su expectativa de 49,7. Por su parte, el PMI no manufacturero del ISM de febrero y los precios
no manufactureros del ISM de febrero subieron a 53,5 de 52,8 y 62,6 de 60,4 respectivamente,
lo cual indica una puntuacion positiva de parte del sector manufacturero. Los inventarios de
petréleo crudo se situaron en 3.164M, estando mas altos que su proyeccion de 0.6M.

El 6 de marzo en la zona euro, tanto la tasa de facilidad de depdsito de marzo como la decision
del BCE sobre los tipos de interés de marzo se quedaron igual que sus proyecciones, en 2,50% y
2,65% respectivamente. Mientras que en EE.UU. las solicitudes iniciales de desempleo se
redujeron de manera importante, situandose en 221K, demostrando mas estabilidad en el
mercado laboral.

El 7 demarzo, las ndminas no agricolas incrementaron a 151K, quedando levemente por debajo
de los 159K esperados, mientras que la tasa de desempleo se incrementd a 4,1%. Por su parte,
las ganancias promedio por hora mensuales de febrero se mantuvieron en linea con lo
esperado en 0,3%.

En Japdn, el 10 de marzo, el PIB trimestral del cuarto trimestre aumentdé 0,6%, un incremento
de 0,3% en comparacion a los datos del trimestre anterior, lo cual sugiere un crecimiento
mayor de lo esperado. El 11 de marzo en Estados Unidos, el informme JOLTS de enero mostré
7,740M ofertas de empleo, por encima de los 7,508M del mes anterior, lo que sugiere una leve
aceleracion en la demanda laboral.

En EE.UU,, el 12 de marzo, el IPC anual bajé levemente a 2,8%, lo que sugiere una leve
desaceleracion de la inflacion. Ademas, el IPC basico mensual y el IPC mensual ambos bajaron
0,1%, lo cual respalda la conclusiéon de una desaceleracién en la inflacidn. Los inventarios de
petréleo crudo se reportaron en 1.448M, lo cual es menor a la proyeccidon de 2.100M. El 13 de
marzo, el IPP mensual de febrero cayé 0,3% en comparacidn a la proyeccioén, situdndose en
0,0%. De igual manera, las solicitudes iniciales de desempleo redujeron levemente, bajando de
222K a 220K.

El 17 de marzo, las ventas minoristas basicas se mantuvieron en la expectativa de 0,3%, lo que
podria indicar una mayor dindmica en el consumo, mientras que las ventas minoristas
subieron un 1,0% desde el mes anterior, lo cual reafirmma una mayor dindmica en el consumo.
Ademas, el 18 de marzo, en Japodn, fue la decisidon sobre las tasas de interés del Banco de Japén,
la cual se sitUa exactamente igual a la expectativa y a los datos anteriores en 0,50%.

El 19 de marzo, el IPC anual de la zona euro tuvo una leve disminucion a 2,3%, manteniéndose
relativamente en linea con el objetivo del BCE. También los inventarios de petréleo crudo se
ubicaron en 1,745M, bastante arriba de la proyeccion anterior de 0,800M; esto indica volatilidad
en los inventarios. Ademas, la Reserva Federal rectifico las tasas de interés de EE.UU. en 4,50%,
tal y como se esperaba.
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Mientras que el 20 de marzo, el indice manufacturero de la Fed de Filadelfia se mantiene
encima de la expectativa con una puntuacion de 12,5, lo que sugiere que la actividad industrial
se quedara igual. Ademas, las solicitudes iniciales por desempleo se mantuvieron muy
cercanas a la expectativa, situandose en 223K. En cuanto a las ventas de viviendas existentes
de febrero, hubo un incremento importante sobre el mes anterior en el cual estaba en 4,09M y
subid a 4,26M, lo cual es un dato positivo para la economia.

El lunes 24 de marzo de 2025, el PMI manufacturero de S&P Global cayé a 49.8, indicando una
contraccion en el sector y ubicandose por debajo del dato previo de 519 y la expectativa de
52.7. En contraste, el PMI de servicios subid a 54.3, superando tanto la expectativa de 51.2 como
el dato previo de 51.0, lo que refleja una mayor expansiéon en el sector servicios.

El 25 de marzo, la confianza del consumidor en EE.UU. bajé alin mas en comparacién al mes
anterior a 92,9, reflejando preocupaciones sobre la economia futura. También las ventas de
casas nuevas de febrero se situaron levemente por debajo de la expectativa de 682K en 676K.
Mientras que el 26 de marzo, los pedidos de bienes duraderos mensuales en febrero superaron
la expectativa por un 2%, llegando a 0,9%, sugiriendo una aceleracién en el sector. También los
inventarios de petrdleo crudo cayeron a -3,341M.

El 27 de marzo, en EE.UU., el PIB trimestral del 4T crecié un 2,4%, ligeramente por encima de lo
esperado, lo que sugiere un crecimiento econdémico ligeramente mayor a lo esperado.
Ademas, las solicitudes iniciales de desempleo se situaron en 224K, ligeramente abajo de los
225K que se esperaban.

El 28 de marzo, el indice de precios del gasto en consumo personal (PCE) subid un 0,4%
mensual para el mes de febrero, manteniendo la tasa anual en 2,8%, lo que podria influir en las
proximas decisiones de la Fed. En China, el 30 de marzo, el PMI manufacturero de marzo se
situd en 50,5, superando ligeramente la proyeccién de 50,4. En EE.UU.,, para finalizar el mes de
marzo, el PMI de Chicago de marzo se situé en 47,6, superando su expectativa de 45,5.
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EN EL PROXIMO :

01/04/25 EUR CPI (Interanual) (Mar)

01/04/25 usD Ofertas de empleo de JOLTS (Feb)
01/04/25 usD PMI manufacturero del ISM (Mar)
01/04/25 usbD Precios manufacturero del ISM (Mar)
02/04/25 usb Cambio del empleo no agricola ADP (Mar)
03/04/25 usD Precios no manufacturero del ISM (Mar)
03/04/25 usb PMI no manufacturero del ISM (Mar)
04/04/25 usb Ganancias Promedio por Hora (Mensual) (Mar)
04/04/25 usb Néminas no agricolas (Mar)

04/04/25 usbD Taza de desempleo (Mar)

10/04/25 usDh IPC Basico (Mensual) (Mar)

10/04/25 usbD IPC (Mensual) (Mar)

10/04/25 usD IPC (Anual) (Mar)

11/04/25 usD IPP (Mensual) (Mar)

15/04/25 CHN PIB (Interanual) (Mar)

16/04/25 EUR IPC (Anual) (Mar)

16/04/25 Usb Ventas minoristas basicas (Mensual) (Mar)
16/04/25 usD Ventas minoristas (Mensual) (Mar)
18/04/25 usbD Viernes Santo

29/04/25 IPY Dia de Showa

30/04/25 IpPY Decision sobre los tipos de interés del Banco de Japon

B En el proximo mes | 04



PANAMA

Producto Interno Bruto (PIB)

El desempeno de la economia panamena, durante el 2024, medida a través del Producto Interno
Bruto (PIB), en medidas de volumen encadenadas con el ano de referencia 2018, presentd un
incremento de 2.9% con respecto al 2023. El PIB registré un monto de 81,289.0 millones, que
correspondidé a un aumento de 2,261.5 millones.

De las actividades internas que presentaron un desempeno positivo, para el 2024, estuvieron:

actividades comerciales, transporte, construccion,

inmobiliarias y empresariales, servicios

financieros, electricidad, hoteles y restaurantes, agricultura, artisticas, de entretenimiento y

recreativas, y otras de servicios.

Entre los valores agregados generados por actividades relacionadas con el resto del mundo,
presentaron crecimientos: el Canal de Panama al incrementarse sus ingresos por peajes, las
actividades comerciales desarrolladas en la Zona Libre de Colén; las exportaciones de banano,
pescado y camarones, en el sector agropecuario. Sin embargo, el transporte aéreo experimentd
una disminucion, al igual que la explotacion de minas y canteras, debido al cierre de las

operaciones de la mina de cobre.

CUADRO 6.

Aportes porcentuales de las actividades econdmicas, a la variacion absoluta del producto interno bruto

de la Republica de Panama: Afios 2019-24
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo Panama

Producto Interno Bruto anual y trimestral: afios 2018-24, por trimestre
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo Panama
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indice de Precios al Consumidor (IPC)

En febrero del 2025, el indice de Precios al
Consumidor (IPC) Nacional Urbano mostro
un leve incremento del 04% en
comparacion con enero. Los grupos con
mayores alzas fueron: Educacion en (1.4%)
y Transporte (0.9%). ElI crecimiento
presentado en el grupo Educaciéon fue
debido al alza en una de sus cuatro clases;
“Ensefanza Preescolar y Primaria” (3.9%).
El aumento reflejado en el grupo
Transporte fue por el ascenso en tres de
sus siete clases. Las mayores variaciones
se presentaron en “Transporte de
pasajeros por aire” en (14.6%),
“Combustibles y lubricantes para equipo
de transporte personal” (1.6%). Por otro
lado, el Unico grupo que reflejo
disminucion  fue: Salud (-01%). La
disminucidon registrada en el grupo Salud
fue por la baja en una de sus siete clases,
“Productos farmacéuticos” en (0.2%), por la
reduccion en el precio de medicamentos.
En términos interanuales, el IPC Nacional
Urbano mostré una disminucion de -0.1%.
Esta disminucion se dio mayoritariamente
por disminuciones en: Comunicaciones
(-3.2%), Salud (-2.8%), Prendas de vestir y
calzado (-2.0%).
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PANAMA

Grafico 2. Cuadro 2.
Evolucién de la variacion del indice de precios al consumidor nacional urbano total, alimentos y Evolucién de la variacion del indice de precios al consumidor nacional urbano,
bebidas no alcohdlicas y transporte: enero de 2024 a febrero de 2025 seguln grupo de articulos y servicios: de Enero-Febrero de 2025
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indice de Precios al Productor (IPP)

En febrero de 2025, el indice de Precios al Productor (IPP) de la Industria Manufacturera, en
comparaciéon con noviembre de 2024, mostré una variacion con disminuciones en diversas
divisiones. La baja en el IPP estuvo influenciada por la reduccién de precios en varias actividades
de manufactura. En la Industria Manufacturera, se observaron disminuciones mayoritariamente
en cuero y productos de cuero; calzados (-4.1%), debido a la reduccidon en el precio de cuero de
bovino y equino; metales comunes (-2.0%), ocasionado por la caida en el precio de productos
laminados, estirados o doblados de hierro y acero; carne, pescado, frutas, legumbres, aceites y
grasas (-1.9%). En el sector Agropecuario, se presentd una disminuciéon en productos agricolas
(-0.7%), debido al decrecimiento en el precio de legumbres, raices y tubérculos. La Industria
Manufacturera, se observd un incremento mayoritariamente en: productos quimicos basicos
(11.4%), debido al incremento en el precio de plaguicidas; otros productos quimicos, y fibras
textiles manufacturadas (1.0%), por el aumento en el precio de pinturas. En el sector
Agropecuario, los productos que mostraron un incremento fueron los pecuarios de (0.5%),
ocasionado por el aumento en el precio de animales vivos.

Grafica 1. Cuadro1.
Evolucion trimestral del indice de precios al productor de la industria manufacturera Evolucion trimestral del indice de precios al productor de la industria manufacturera y
y agropecuario: Febrero 2024 a Febrero 2025 agropecuario en la Republica, segun division de bienes: Febrero 2024 a Febrero 2025
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PANAMA

indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE)

El Indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE), en su serie original, registrd, en enero de 2025,
una variaciéon positiva de 6.69% respecto al mismo mes del ano anterior (variacion interanual);
resultado que es mayor al 3.50% publicado doce meses atras, de acuerdo con la informacion

compilada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC).

La tendencia ciclo mostré una tasa de variacion interanual de 515%, en enero de 2025. Varios
sectores mostraron un buen desempeno, destacando transporte, comercio, intermediacion
financiera, construccion, manufactura, agropecuario, electricidad y agua, pesca y hoteles. El
transporte y comunicaciones crecieron por el aumento en peajes del Canal de Panama y
movimiento portuario y aéreo. El comercio reflejé tasas positivas en ventas locales, exportaciones
y autos nuevos. La intermediacion financiera se beneficié del aumento en depdsitos, créditos y
seguros. La construccién crecidé por inversiones publicas y permisos. La industria manufacturera
tuvo resultados mixtos, con alza en alimentos pero caida en otros productos. El agro mostré
crecimiento en banano y ganado vacuno, pero caida en porcino, aves y ciertos cultivos. La
generacién de energia hidraulica y solar crecié, mientras la térmica y edlica bajé. La pesca
aumentd su produccidn para exportacion. Otros sectores con resultados positivos fueron

inmobiliarias, ensehanza privada y servicios domeésticos.

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA DE PANAMA: ENERO 2021 A ENERO 2025
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NOTICIAS

El Canal de Panama entrega mas de
$2,470 millones al Tesoro Nacional pese
a la crisis hidrica:

El 18 de diciembre del 2024 el Canal de
Panama entregd al Tesoro Nacional
aportes directos por $2,470,785,187.98
correspondientes al ano fiscal 2024, que
abarca del 1 de octubre de 2023 al 30 de
septiembre de 2024.

Este monto incluye $1,952,410,439.96
como excedente econdmico de |la
operaciéon de la via y $516,403,527.80 por
derechos por tonelada de transito. A
pesar de enfrentar una crisis hidrica
historica debido a la escasez de lluvias, el
Canal implementa estrategias operativas
y financieras efectivas, como ajustes en
los niveles de calado de los buques y en el
numero de reservas de transitos diarios,
lo que permitié optimizar el uso del agua
y asegurar la continuidad del servicio.

La entrega de estos aportes se realizd
durante una visita oficial del presidente
de la Republica, José Raul Mulino, a las
esclusas de Cocoli, donde felicitd a la
fuerza laboral del Canal por su
desempeno durante un afo desafiante.
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Panama lanza licitaciéon histérica para
contratacion de energia renovable y
diversificacion de su matriz energética:

El 19 de marzo Panama convocd una
licitacion publica para la contratacion de
energia renovable a largo plazo, como
parte de su estrategia para diversificar la
matriz energética del pais y asegurar la
estabilidad del suministro eléctrico.

Esta licitacion, que es la primera de su
tipo en mMmas de diez anos, tiene como
objetivo asegurar precios mas
competitivos y predecibles en el mercado
de la energia. La convocatoria esta
orientada a la participacion de nuevas
centrales hidroeléctricas y proyectos de
energia edlica, lo que contribuiria a
reducir la dependencia de fuentes fésiles
y a mejorar la sostenibilidad ambiental.

Los contratos que se adjudique la
Secretaria Nacional de Energia tendran
una duracién de hasta 180 meses, con un
precio maximo por megavatio hora
(MWAh) fijado en $97.50, con el propésito
de controlar los costos y evitar aumentos
excesivos en las tarifas eléctricas para los
consumidores. Esta medida responde al
crecimiento de la demanda energética
en el pais y busca garantizar una fuente
confiable y limpia de energia a largo
plazo, alinedndose con las metas de
desarrollo sostenible y la transicion
energética.
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