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La primera semana de abril inici6 con unos cuantos datos relacionados a la actividad
econdémica; el PMI manufacturero del ISM de marzo cayd 1,3 puntos, situandose en 49,0
puntos. Por su parte, los precios manufactureros del ISM de marzo tuvieron un incremento
importante a 69,4. De igual manera, el indice PMI manufacturero global del S&P en marzo
supero las expectativas con 54,4 puntos, apuntando a una mejora en el sector. El IPC anual de
la zona euro tuvo una leve disminucion al 2,2%, manteniéndose en linea con el objetivo del
BCE. Las ofertas de empleo de JOLTS de febrero se redujeron 7.568M, bajando 0.200M del mes
anterior. También el cambio de empleo no agricola de ADP de marzo incrementd a 155k, muy
por encima de lo proyectado.

Miércoles, 9 de abril de 2025: los inventarios de crudo en EE. UU. aumentaron en 2.553 millones
de barriles, superando ligeramente las expectativas (2.200M), pero muy por debajo del
incremento previo (6.165M), lo que sugiere un menor desequilibrio entre oferta y demanda. Ese
mismo dia, la subasta del bono del Tesoro a 10 ahos mostré un rendimiento del 4.435%, por
encima del anterior 4.310%, reflejando una mayor exigencia de los inversionistas ante un
entorno de tasas elevadas y persistente incertidumbre macroeconémica. Por la tarde, las
minutas de la reunion del FOMC revelaron una postura cauta de la Reserva Federal, con
preocupacion por los efectos rezagados de la politica monetaria sobre el crecimiento.

Jueves, 10 de abril de 2025: la inflacion en EE. UU. sorprendié a la baja. El Core CPI mensual de
marzo fue de apenas 0.1% frente a un 0.3% esperado, mientras que el CPl general cayd -0.1%,
reflejando una desaceleracidon mas rapida de lo anticipado. En términos interanuales, la
inflacion se ubicd en 2.4%, también por debajo del consenso (2.5%). Estos datos fortalecen las
expectativas de un giro dovish por parte de la Fed. Las solicitudes iniciales de desempleo se
mantuvieron estables en 223K, en linea con el prondstico, lo que confirma una estabilidad en el
mercado laboral. Por otro lado, la subasta del bono a 30 anos alcanzd un rendimiento del
4.813%, superando ampliamente el 4.623% previo, en una sefal de mayor aversiéon al riesgo de
largo plazo.

Viernes, 11 de abril de 2025: El indice de precios al productor (PPI) mensual cayd
inesperadamente un -0.4%, frente a una proyeccidn de +0.2%, sugiriendo una presidon
inflacionaria mucho mas moderada en la fase de produccién. Este dato, sumado a los
resultados del CPI, refuerza la narrativa de desinflaciéon y aumenta las probabilidades de
flexibilizacion monetaria en los préoximos meses.

Martes, 15 de abril de 2025: China reportd un crecimiento interanual del PIB de 54% en el
primer trimestre, superando el prondstico de 5.2% y manteniéndose en linea con el dato previo.
La economia china continla mostrando resiliencia, aunque enfrenta desafios estructurales y
una demanda global aun debilitada.

Miércoles, 16 de abril de 2025: en Europa, la inflaciéon anual se mantuvo en 2.2%, cumpliendo las
expectativas, aunque ligeramente por debajo del 2.3% previo, lo cual podria dar espacio al BCE
para ajustes futuros. En EE. UU., las ventas minoristas de marzo fueron sélidas: el crecimiento
mensual fue de 1.4%, muy por encima del 0.2% del mes anterior, mientras que las ventas
minoristas nucleo crecieron 0.5%, sefalando una demanda interna dindmica. Por otro lado, los
inventarios de crudo volvieron a mostrar una leve acumulacién de 0.515M, aungque muy por
debajo de las semanas previas. Mas tarde, el presidente de la Fed, Jerome Powell, reiteré en su
intervencién que, si bien la inflacién estd retrocediendo, la entidad mantiene la cautela ante la
posibilidad de shocks externos.
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Jueves, 17 de abril de 2025: EI BCE recorto6 la tasa de depdsito de 2.50% a 2.25% y la tasa de
interés principal de 2.65% a 2.40%, iniciando un nuevo ciclo de flexibilizacion monetaria. Esta
decision fue sustentada por una combinacion de inflacion controlada y debilidad en la
actividad manufacturera.

EN EE. UU, las solicitudes iniciales de desempleo cayeron a 215K (vs. 225K esperado),
reafirmmando la solidez del mercado laboral. Sin embargo, el indice manufacturero de la Fed de
Filadelfia se desplomd a -26.4, frente al consenso de 2.2, marcando una caida abrupta de la
actividad industrial regional. La conferencia de prensa posterior del BCE mantuvo el enfoque
en apoyar la recuperacion sin descuidar la estabilidad de precios.

Viernes, 18 de abril de 2025. Los mercados estadounidenses estuvieron cerrados por el feriado
de Viernes Santo (Good Friday), lo que redujo la actividad financiera global durante la jornada.

Miércoles, 23 de abril de 2025. Los datos preliminares de abril mostraron una leve mejora en la
actividad manufacturera de EE. UU,, con el PM| manufacturero de S&P Global subiendo a 50.7
(vs. 49.0 esperado), superando el umbral de expansién. Sin embargo, el PMI de servicios cayo a
51.4 desde 54.4, seflalando una moderacion en el sector mas dindmico de la economia. Las
ventas de viviendas nuevas sorprendieron al alza, alcanzando 724K en marzo, lo que refleja una
resiliencia en la demanda inmobiliaria. En cuanto al petréleo, los inventarios aumentaron
levemente en 0.244M barriles, por debajo del prondstico de -0.700 M.

Jueves, 24 de abril de 2025: Las o6rdenes de bienes duraderos en EE. UU. crecieron
sorpresivamente un 9.2% en marzo (vs. 2.1% esperado), impulsadas por grandes pedidos en el
sector transporte. Las solicitudes iniciales de desempleo se ubicaron en 222K, sin grandes
variaciones. Sin embargo, las ventas de viviendas existentes cayeron a 4.02M, por debajo del
prondstico (4.14M) y del dato anterior (4.27M), en un contexto de condiciones crediticias aun
restrictivas.

Martes, 29 de abril de 2025. La confianza del consumidor estadounidense cay6 bruscamente a
86.0, muy por debajo del consenso (87.7) y del mes anterior (93.9), lo que podria anticipar una
desaceleraciéon en el consumo en el segundo trimestre. Ademas, las ofertas de empleo (JOLTS)
bajaron a 7.192M, reflejando una progresiva normalizacién del mercado laboral. En China, el
PMI manufacturero cayd a 49.0, profundizando su zona contractiva y aumentando las
preocupaciones sobre la recuperacion industrial.

Miércoles, 30 de abril de 2025. El panorama econdmico de EE. UU. se tornd mas incierto tras
una sorpresiva contraccién del PIB trimestral de -0.3%, contrastando con el crecimiento de
2.4% del trimestre anterior y por debajo de las expectativas (0.2%). El mercado laboral mostré
enfriamiento, con el dato de empleo ADP en solo 62K puestos nuevos, mientras que el indice
de actividad de Chicago (PMI) cayd a 44.6, su nivel mas bajo en meses. En materia inflacionaria,
el indice PCE subyacente mensual fue de 0.0%, y el interanual bajo a 2.6%, ambos en linea con
los objetivos de la Fed. Finalmente, los inventarios de crudo registraron una fuerte caida de
-2.696M, sefalando una mayor demanda o menor produccion. En Japdn, el Banco de Japdn
mantuvo su tasa de referencia en 0.50%, sin cambios en su postura expansiva.
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PANAMA

Indice de Precios al Consumidor (IPC)

Grafico 2.
Evolucion de la variacion del indice de precios al consumidor nacional urbano total,
alimentos y bebidas no alcohdlicas y transporte: enero 2024 a marzo 2025.

En marzo de 2025, el indice de Precios al

w

Consumidor (IPC) Nacional Urbano registré

un leve incremento mensual de 0.1%
respecto a febrero. Los grupos con mayores .

aumentos fueron Alimentos y bebidas no
alcohodlicas y Bebidas alcohdlicas y tabaco
(0.4%), Salud y Bienes y servicios diversos

Umwan parears

(0.3%). El alza en alimentos y bebidas no

alcohodlicas se explicé principalmente por el
aumento en nueve de sus once clases,
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destacando “café, té y cacao” (6.7%) y “pany v
cereales” (0.6%). En Bebidas alcohdlicas y =T SIS S
tabaco |a mayor VaI’IaCIéI’] fue en “Bebldas Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo Panama

destiladas” (1.4%), mientras que el grupo
Salud se vio impulsado por incrementos en
“Productos farmacéuticos” (0.7%).

Por otro lado, los grupos con mayores disminuciones fueron Muebles, articulos para el hogar y su

conservacion (-0.3%), Transporte (-0.2%), destacando dentro de Transporte la caida en
“Combustibles y lubricantes para equipo de transporte personal” (-2.1%). En términos interanuales,
el IPC Nacional Urbano presentdé una disminucion de -0.4%, atribuida mayoritariamente a
reducciones en Transporte (-3.4%), Comunicaciones (-3.2%) y Salud (-2.5%), mientras que los
aumentos fueron en Bebidas alcohdlicas y tabaco (4.4%) y Alimentos y bebidas no alcohdlicas.

indice Mensual de Actividad
Cuadro 2. Evolucion de la variacion del indice de precios al consumidor nacional ~ .
Urbano, segun grupo de articulos y servicios: enero - marzo 2025. Economlca (IMAE)
Variacidn porcenual mensual . ) ) . .
Grupo de articulos y servicios o En su serie original, registré en febrero
de 2025 una variacion positiva de 5.04%
TOTAL 0.3 04 01 H ~ .
i i s i P e o respecto al mismo mes del afo anterior,
Bebidas alcohdlicas y tabaco 08 04 04 superando ampliamente el 1.02%
FYSAdis do vhithy Satzito i bl i reportado en febrero de 2024, segun
Vraenda, agua, ebectncidad y gas 02 00 01 . . .
Musbies, articulss para ol hogar y pars Is consenacién cifras  del Instituto Nacional de
oedinaria del hogar 01 02 03 Estadistica y Censo (INEC). La tendencia
Salud Q46 BRI 03 . - . s
S i 08 5 ciclo mostr6 una tasa de variacion
Comuricacionss 01 00 . interanual de 4.56%, mientras que el
:::":““‘“" ;: ‘1’: L IMAE acumulado de enero y febrero
ac: = . - . .
Restawantes ¥ hotsles 01 04 02 reflejd6 un crecimiento de 590% en
Bianes y s#nicios dvarsos 00 03 03 comparacion con el mismo periodo del
- Cantidad dula & céra ano anterior.

0.0 Cuando la cantidad e3 menor 3 la mitad de la uredad o faccion decimal adoptada, para La expresidn del dato

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo Panama
Indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)
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PANAMA

Entre los sectores con mayor dinamismo se
destacaron transporte, comercio, intermediaciéon
financiera, manufactura, agropecuario,

EL T

indice mensual de actividad econdmica de Panama: Enero 2021 a
febrero 2025.

electricidad y agua, pesca y hoteles. El transporte -

\Y las  comunicaciones mantuvieron un
crecimiento sostenido gracias a mayores ingresos
por peajes del Canal de Panamda, movimiento
portuario y trafico aéreo. EI comercio local tuvo
resultados positivos en ventas minoristas y
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combustibles, aunque disminuyeron las
reexportaciones desde la Zona Libre de Coldn. La
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aumento de depdsitos, créditos y seguros.

La manufactura presentd avances en alimentos y bebida
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo Panama

s como carne de pollo y productos lacteos,

aunque se registraron caidas en otros productos como cervezas y bebidas gaseosas. El agro crecié
en cultivos como banano y pifa, y en la cria de vacuno y aves, pero sufrié bajas en porcinos, melén y

sandia. La generacidon de energia hidraulica y solar fue
descendieron. La pesca se expandiod, principalmente por

positiva, mientras que la térmica y edlica
mayores capturas para exportacion. Otros

sectores que también contribuyeron al crecimiento fueron los servicios inmobiliarios, ensefnanza
privada y servicios domésticos. En contraste, la construccion fue el Unico sector con variacion
negativa, debido a menores permisos de edificacion e insumos basicos.

Importaciones de principales mercaderias

En el ano 2024, las importaciones de la Republica de
Panama totalizaron 7,649.3 millones de Kilos, por un
valor CIF de 139923 millones de balboas, lo que
representa una disminucidon respecto al ano 2023,
cuando se importaron 8,546.8 millones de kilos, por un
valor de 14,482.5 millones de balboas. A pesar de la caida
en el volumen y valor total, se observaron variaciones
relevantes entre los principales paises de origen.

Las Zonas Libres de Petréleo mantuvieron el liderazgo
como origen principal por valor importado, seguidas por
Estados Unidos y China (continental). En comparacion
con el ano anterior, se registré un aumento en las
importaciones desde India, México y los Paises Bajos,
mientras que paises como Brasil, Japdn y Corea del Sur
mostraron una caida significativa. Esta dinamica refleja
ajustes en la estructura de proveedores internacionales,
posiblemente influenciada por condiciones logisticas,
geopoliticas y comerciales globales.
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Exportaciones de principales mercaderias

En 2024, las exportaciones de Panama
totalizaron 1,364.6 millones de kilos por un valor
de 964.3 millones de balboas, lo que representa
una fuerte caida respecto a 2023, cuando se
exportaron 2,497 millones de kilos por 3,336.6
millones de balboas. A diferencia del ano
anterior, donde China Continental lideré como
principal destino, en 2024 Estados Unidos
ocupd el primer lugar en valor exportado,
seguido por Paises Bajos e India.

La reduccién en las exportaciones a China y
otros mercados asiaticos explica gran parte de

esta contraccion, evidenciando un cambio en la
dindmica comercial del pais.

=
NOTICIAS

Pt S0 Panami
GEMERAL DF L REPURLICA.
IFrilitubs Macional & Eatatiitica y Cénss

EXPORTACION DE LA REPUBLICA, POR PESD Y VALOR, SEGUN PRINCIPALES
AR

PASES DE DESTING: e

TOTAL 4,384 20, T3]
Entaon Uni g8 Amdnics 144 355004
Pabiers Bagn 70055 St
Ching: Ttein (FOrmons) Lty
s ELLELE
Chira (Confnenial] 4538308
Tora Litwe Gt {Prarsarrsd] 3 80
M 3T B0 515
Corta Rica TR2A5
Duarita L
R Urido A% G080
[H—, o087, 48k )
Commba 22 089 550
Camtorrata 20, 100484
Expsta B0
1402
Tadanda S2.480.TH
Necaragua 4555007
Bligca onaz )
Pera 2850 134
E1 Sabvaid 007455
Vieinam I Q7|
Bead S.T2T10:
dapien 1,054 807
Coven del e PRI
Omron paises 145,127 S8

904,258,183
TRHTATE
O B8
BLEE
S AMOTE
402220
4480 20
4408 413
e80T
0047
0T
PETTEY
14065189
14080913
RETLE ST
19750547
1237458
1202
0G4
0567340
RLTTE ]
BRI
BASL S5
TH56.TIR
AR ST
40 788

Cran pretemnares
Fuerte: Seterma integeic de Chetién Adusners [S40A), de ba Auiriad Haconsl de Ausnas.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo Panama

Gobierno de Panama busca reactivar Cobre Panama mediante
acuerdo directo que reconozca propiedad estatal.

El presidente de Panama, José Raul Mulino el 23 de abril, anuncié su
intencién de alcanzar un acuerdo con la empresa Minera Panama, S.A,
subsidiaria de First Quantum Minerals, para reactivar la mina Cobre

Panama antes de finalizar el ano. Este convenio no se formalizara mediante un contrato ley ni
requerira aprobacion de la Asamblea Nacional, sino que se estructurara como una asociacion
gue reconozca la propiedad estatal del yacimiento y sus recursos. Mulino subrayd la urgencia
de reabrir la mina para recuperar miles de empleos y evitar el cierre de empresas
proveedoras afectadas por el cese de operaciones. Asimismo, enfatizé que la reactivacion es
crucial para mantener el grado de inversion del pais y estabilizar su economia. Durante una
visita a Perq, lideres del sector minero destacaron la importancia de Cobre Panama en el

equilibrio de la oferta global de cobre, reforzando la necesidad de su pronta reapertura.
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