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La primera semana de abril inició con unos cuantos datos relacionados a la actividad
económica; el PMI manufacturero del ISM de marzo cayó 1,3 puntos, situándose en 49,0
puntos. Por su parte, los precios manufactureros del ISM de marzo tuvieron un incremento
importante a 69,4. De igual manera, el índice PMI manufacturero global del S&P en marzo
superó las expectativas con 54,4 puntos, apuntando a una mejora en el sector. El IPC anual de
la zona euro tuvo una leve disminución al 2,2%, manteniéndose en línea con el objetivo del
BCE. Las ofertas de empleo de JOLTS de febrero se redujeron 7.568M, bajando 0.200M del mes
anterior. También el cambio de empleo no agrícola de ADP de marzo incrementó a 155k, muy
por encima de lo proyectado.
 
Miércoles, 9 de abril de 2025: los inventarios de crudo en EE. UU. aumentaron en 2.553 millones
de barriles, superando ligeramente las expectativas (2.200M), pero muy por debajo del
incremento previo (6.165M), lo que sugiere un menor desequilibrio entre oferta y demanda. Ese
mismo día, la subasta del bono del Tesoro a 10 años mostró un rendimiento del 4.435%, por
encima del anterior 4.310%, reflejando una mayor exigencia de los inversionistas ante un
entorno de tasas elevadas y persistente incertidumbre macroeconómica. Por la tarde, las
minutas de la reunión del FOMC revelaron una postura cauta de la Reserva Federal, con
preocupación por los efectos rezagados de la política monetaria sobre el crecimiento.

Jueves, 10 de abril de 2025: la inflación en EE. UU. sorprendió a la baja. El Core CPI mensual de
marzo fue de apenas 0.1% frente a un 0.3% esperado, mientras que el CPI general cayó -0.1%,
reflejando una desaceleración más rápida de lo anticipado. En términos interanuales, la
inflación se ubicó en 2.4%, también por debajo del consenso (2.5%). Estos datos fortalecen las
expectativas de un giro dovish por parte de la Fed. Las solicitudes iniciales de desempleo se
mantuvieron estables en 223K, en línea con el pronóstico, lo que confirma una estabilidad en el
mercado laboral. Por otro lado, la subasta del bono a 30 años alcanzó un rendimiento del
4.813%, superando ampliamente el 4.623% previo, en una señal de mayor aversión al riesgo de
largo plazo.
 
Viernes, 11 de abril de 2025: El índice de precios al productor (PPI) mensual cayó
inesperadamente un -0.4%, frente a una proyección de +0.2%, sugiriendo una presión
inflacionaria mucho más moderada en la fase de producción. Este dato, sumado a los
resultados del CPI, refuerza la narrativa de desinflación y aumenta las probabilidades de
flexibilización monetaria en los próximos meses.

Martes, 15 de abril de 2025: China reportó un crecimiento interanual del PIB de 5.4% en el
primer trimestre, superando el pronóstico de 5.2% y manteniéndose en línea con el dato previo.
La economía china continúa mostrando resiliencia, aunque enfrenta desafíos estructurales y
una demanda global aún debilitada.

Miércoles, 16 de abril de 2025: en Europa, la inflación anual se mantuvo en 2.2%, cumpliendo las
expectativas, aunque ligeramente por debajo del 2.3% previo, lo cual podría dar espacio al BCE
para ajustes futuros. En EE. UU., las ventas minoristas de marzo fueron sólidas: el crecimiento
mensual fue de 1.4%, muy por encima del 0.2% del mes anterior, mientras que las ventas
minoristas núcleo crecieron 0.5%, señalando una demanda interna dinámica. Por otro lado, los
inventarios de crudo volvieron a mostrar una leve acumulación de 0.515M, aunque muy por
debajo de las semanas previas. Más tarde, el presidente de la Fed, Jerome Powell, reiteró en su
intervención que, si bien la inflación está retrocediendo, la entidad mantiene la cautela ante la
posibilidad de shocks externos.
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Jueves, 17 de abril de 2025: El BCE recortó la tasa de depósito de 2.50% a 2.25% y la tasa de
interés principal de 2.65% a 2.40%, iniciando un nuevo ciclo de flexibilización monetaria. Esta
decisión fue sustentada por una combinación de inflación controlada y debilidad en la
actividad manufacturera. 

EN EE. UU., las solicitudes iniciales de desempleo cayeron a 215K (vs. 225K esperado),
reafirmando la solidez del mercado laboral. Sin embargo, el índice manufacturero de la Fed de
Filadelfia se desplomó a -26.4, frente al consenso de 2.2, marcando una caída abrupta de la
actividad industrial regional. La conferencia de prensa posterior del BCE mantuvo el enfoque
en apoyar la recuperación sin descuidar la estabilidad de precios.
 
Viernes, 18 de abril de 2025. Los mercados estadounidenses estuvieron cerrados por el feriado
de Viernes Santo (Good Friday), lo que redujo la actividad financiera global durante la jornada.
 
Miércoles, 23 de abril de 2025. Los datos preliminares de abril mostraron una leve mejora en la
actividad manufacturera de EE. UU., con el PMI manufacturero de S&P Global subiendo a 50.7
(vs. 49.0 esperado), superando el umbral de expansión. Sin embargo, el PMI de servicios cayó a
51.4 desde 54.4, señalando una moderación en el sector más dinámico de la economía. Las
ventas de viviendas nuevas sorprendieron al alza, alcanzando 724K en marzo, lo que refleja una
resiliencia en la demanda inmobiliaria. En cuanto al petróleo, los inventarios aumentaron
levemente en 0.244M barriles, por debajo del pronóstico de -0.700 M.
 
Jueves, 24 de abril de 2025: Las órdenes de bienes duraderos en EE. UU. crecieron
sorpresivamente un 9.2% en marzo (vs. 2.1% esperado), impulsadas por grandes pedidos en el
sector transporte. Las solicitudes iniciales de desempleo se ubicaron en 222K, sin grandes
variaciones. Sin embargo, las ventas de viviendas existentes cayeron a 4.02M, por debajo del
pronóstico (4.14M) y del dato anterior (4.27M), en un contexto de condiciones crediticias aún
restrictivas.
 
Martes, 29 de abril de 2025. La confianza del consumidor estadounidense cayó bruscamente a
86.0, muy por debajo del consenso (87.7) y del mes anterior (93.9), lo que podría anticipar una
desaceleración en el consumo en el segundo trimestre. Además, las ofertas de empleo (JOLTS)
bajaron a 7.192M, reflejando una progresiva normalización del mercado laboral. En China, el
PMI manufacturero cayó a 49.0, profundizando su zona contractiva y aumentando las
preocupaciones sobre la recuperación industrial.
 
Miércoles, 30 de abril de 2025. El panorama económico de EE. UU. se tornó más incierto tras
una sorpresiva contracción del PIB trimestral de -0.3%, contrastando con el crecimiento de
2.4% del trimestre anterior y por debajo de las expectativas (0.2%). El mercado laboral mostró
enfriamiento, con el dato de empleo ADP en solo 62K puestos nuevos, mientras que el índice
de actividad de Chicago (PMI) cayó a 44.6, su nivel más bajo en meses. En materia inflacionaria,
el índice PCE subyacente mensual fue de 0.0%, y el interanual bajó a 2.6%, ambos en línea con
los objetivos de la Fed. Finalmente, los inventarios de crudo registraron una fuerte caída de
-2.696M, señalando una mayor demanda o menor producción. En Japón, el Banco de Japón
mantuvo su tasa de referencia en 0.50%, sin cambios en su postura expansiva.
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Índice de Precios al Consumidor (IPC)

En marzo de 2025, el Índice de Precios al
Consumidor (IPC) Nacional Urbano registró
un leve incremento mensual de 0.1%
respecto a febrero. Los grupos con mayores
aumentos fueron Alimentos y bebidas no
alcohólicas y Bebidas alcohólicas y tabaco
(0.4%), Salud y Bienes y servicios diversos
(0.3%). El alza en alimentos y bebidas no
alcohólicas se explicó principalmente por el
aumento en nueve de sus once clases,
destacando “café, té y cacao” (6.7%) y “pan y
cereales” (0.6%). En Bebidas alcohólicas y
tabaco, la mayor variación fue en “Bebidas
destiladas” (1.4%), mientras que el grupo
Salud se vio impulsado por incrementos en
“Productos farmacéuticos” (0.7%).

 Por otro lado, los grupos con mayores disminuciones fueron Muebles, artículos para el hogar y su
conservación (-0.3%), Transporte (-0.2%), destacando dentro de Transporte la caída en
“Combustibles y lubricantes para equipo de transporte personal” (-2.1%). En términos interanuales,
el IPC Nacional Urbano presentó una disminución de -0.4%, atribuida mayoritariamente a
reducciones en Transporte (-3.4%), Comunicaciones (-3.2%) y Salud (-2.5%), mientras que los
aumentos fueron en Bebidas alcohólicas y tabaco (4.4%) y Alimentos y bebidas no alcohólicas.

Índice Mensual de Actividad
Económica (IMAE)

En su serie original, registró en febrero
de 2025 una variación positiva de 5.04%
respecto al mismo mes del año anterior,
superando ampliamente el 1.02%
reportado en febrero de 2024, según
cifras del Instituto Nacional de
Estadística y Censo (INEC). La tendencia
ciclo mostró una tasa de variación
interanual de 4.56%, mientras que el
IMAE acumulado de enero y febrero
reflejó un crecimiento de 5.90% en
comparación con el mismo período del
año anterior. 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo Panamá 
Índice Mensual de Actividad Económica (IMAE) 

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo Panamá 

Gráfico 2. 
Evolución de la variación del índice de precios al consumidor nacional urbano total,
alimentos y bebidas no alcohólicas y transporte: enero 2024 a marzo 2025. 

Cuadro 2. Evolución de la variación del índice de precios al consumidor nacional
Urbano, según grupo de artículos y servicios: enero - marzo 2025.
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Entre los sectores con mayor dinamismo se
destacaron transporte, comercio, intermediación
financiera, manufactura, agropecuario,
electricidad y agua, pesca y hoteles. El transporte
y las comunicaciones mantuvieron un
crecimiento sostenido gracias a mayores ingresos
por peajes del Canal de Panamá, movimiento
portuario y tráfico aéreo. El comercio local tuvo
resultados positivos en ventas minoristas y
mayoristas, importaciones y venta de
combustibles, aunque disminuyeron las
reexportaciones desde la Zona Libre de Colón. La
intermediación financiera se vio favorecida por el
aumento de depósitos, créditos y seguros. 

La manufactura presentó avances en alimentos y bebidas como carne de pollo y productos lácteos,
aunque se registraron caídas en otros productos como cervezas y bebidas gaseosas. El agro creció
en cultivos como banano y piña, y en la cría de vacuno y aves, pero sufrió bajas en porcinos, melón y
sandía. La generación de energía hidráulica y solar fue positiva, mientras que la térmica y eólica
descendieron. La pesca se expandió, principalmente por mayores capturas para exportación. Otros
sectores que también contribuyeron al crecimiento fueron los servicios inmobiliarios, enseñanza
privada y servicios domésticos. En contraste, la construcción fue el único sector con variación
negativa, debido a menores permisos de edificación e insumos básicos.

Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo Panamá 

Importaciones de principales mercaderías

En el año 2024, las importaciones de la República de
Panamá totalizaron 7,649.3 millones de kilos, por un
valor CIF de 13,992.3 millones de balboas, lo que
representa una disminución respecto al año 2023,
cuando se importaron 8,546.8 millones de kilos, por un
valor de 14,482.5 millones de balboas. A pesar de la caída
en el volumen y valor total, se observaron variaciones
relevantes entre los principales países de origen. 

Las Zonas Libres de Petróleo mantuvieron el liderazgo
como origen principal por valor importado, seguidas por
Estados Unidos y China (continental). En comparación
con el año anterior, se registró un aumento en las
importaciones desde India, México y los Países Bajos,
mientras que países como Brasil, Japón y Corea del Sur
mostraron una caída significativa. Esta dinámica refleja
ajustes en la estructura de proveedores internacionales,
posiblemente influenciada por condiciones logísticas,
geopolíticas y comerciales globales. Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo Panamá 

índice mensual de actividad económica de Panamá: Enero 2021 a
febrero 2025.
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Exportaciones de principales mercaderías

En 2024, las exportaciones de Panamá
totalizaron 1,364.6 millones de kilos por un valor
de 964.3 millones de balboas, lo que representa
una fuerte caída respecto a 2023, cuando se
exportaron 2,497 millones de kilos por 3,336.6
millones de balboas. A diferencia del año
anterior, donde China Continental lideró como
principal destino, en 2024 Estados Unidos
ocupó el primer lugar en valor exportado,
seguido por Países Bajos e India. 

La reducción en las exportaciones a China y
otros mercados asiáticos explica gran parte de
esta contracción, evidenciando un cambio en la
dinámica comercial del país. Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censo Panamá 

NOTICIAS
RELEVANTES

Gobierno de Panamá busca reactivar Cobre Panamá mediante
acuerdo directo que reconozca propiedad estatal.

El presidente de Panamá, José Raúl Mulino el 23 de abril, anunció su
intención de alcanzar un acuerdo con la empresa Minera Panamá, S.A.,
subsidiaria de First Quantum Minerals, para reactivar la mina Cobre 

Panamá antes de finalizar el año. Este convenio no se formalizará mediante un contrato ley ni
requerirá aprobación de la Asamblea Nacional, sino que se estructurará como una asociación
que reconozca la propiedad estatal del yacimiento y sus recursos. Mulino subrayó la urgencia
de reabrir la mina para recuperar miles de empleos y evitar el cierre de empresas
proveedoras afectadas por el cese de operaciones. Asimismo, enfatizó que la reactivación es
crucial para mantener el grado de inversión del país y estabilizar su economía. Durante una
visita a Perú, líderes del sector minero destacaron la importancia de Cobre Panamá en el
equilibrio de la oferta global de cobre, reforzando la necesidad de su pronta reapertura. 
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