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Entorno macroeconómico mundial 

DE MERCADO

En noviembre de 2024, los acontecimientos económicos más importantes se desarrollaron en
un contexto marcado por datos mixtos y eventos políticos relevantes.

El 1 de noviembre, Estados Unidos abrió el mes con un reporte débil en su mercado laboral. Las
nóminas no agrícolas reflejaron un crecimiento de apenas 12,000 empleos, muy por debajo de
las expectativas de 106,000, lo que encendió señales de desaceleración. Sin embargo, la tasa de
desempleo permaneció estable en 4,1 %. Por su parte, el PMI manufacturero del ISM cayó a
46,5, indicando contracción en el sector industrial.

El 5 de noviembre. Ese día, Donald Trump fue elegido presidente, generando incertidumbre
sobre posibles políticas proteccionistas que podrían impactar el comercio global. En paralelo,
el PMI de servicios en Estados Unidos mostró un crecimiento sólido al ubicarse en 55,0.

El 7 de noviembre, la Reserva Federal decidió bajar su tasa de interés a 4,75 %, reafirmando su
postura de preocupación por el mercado laboral, pero al mismo tiempo de cautela frente a un
posible enfriamiento económico. En la rueda de prensa posterior, se subrayó la vigilancia sobre
los riesgos inflacionarios y el impacto de las condiciones crediticias más estrictas.

El 13 de noviembre, se publicaron datos clave de inflación en Estados Unidos. El índice de
precios al consumidor subyacente creció un 0,3 % mensual en octubre, en línea con las
expectativas, mientras que la tasa anual fue de 2,6 %, confirmando una desaceleración en los
precios. En el mercado energético, los inventarios de crudo registraron un aumento de 2,089
millones de barriles, evidenciando una oferta más amplia de lo anticipado.

El 15 de noviembre, Japón reportó un crecimiento económico de 0,2 % en el tercer trimestre,
mostrando una economía estable, pero sin un impulso significativo. En Estados Unidos, las
ventas minoristas aumentaron un modesto 0,1 % en octubre, lo que sugiere un consumo
cauteloso pese al inicio de la temporada de compras navideñas.

El 20 de noviembre, los inventarios de petróleo en Estados Unidos registraron un aumento de
0,545 millones de barriles, superando las estimaciones previas. Este dato reflejó la volatilidad
del mercado energético a medida que los actores ajustaban sus expectativas de demanda. Un
día después, el índice manufacturero de la Fed de Filadelfia cayó a -5,5, lo que marcó una
reversión frente al crecimiento de meses anteriores.

El 27 de noviembre se cerró el mes con la publicación del crecimiento del PIB en Estados
Unidos correspondiente al tercer trimestre. La economía estadounidense creció a una tasa
anualizada del 2,8 %, destacándose como una de las principales economías con resiliencia
frente a desafíos globales.

En temas geopolíticos la guerra entre Israel y Hamás continúa siendo un punto crítico en la
región, con importantes consecuencias humanitarias y políticas. De la misma manera la guerra
en Ucrania sigue siendo un conflicto central. Aunque las fuerzas ucranianas han logrado
recuperar territorios, Rusia ha intensificado sus ataques en zonas estratégicas, incluyendo
infraestructura energética clave. 
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COSTA RICA

Inflación 

En octubre de 2024, el índice general
alcanzó un nivel de 108,847, ligeramente
inferior al 109,333 registrado en septiembre.
Las divisiones que más influyeron en la
variación mensual del IPC fueron Alimentos
y bebidas no alcohólicas e Información y
comunicación. Del total de bienes y
servicios del índice, el 43 % disminuyó de
precio, el 37 % aumentó y el 20 % no
presentó cambios. Los productos con
mayor efecto negativo fueron el tomate, los
servicios de telecomunicaciones en
paquetes y la gasolina, mientras que el
boleto aéreo, los paquetes turísticos al
extranjero y el arroz destacaron por su
impacto positivo.

04 Costa Rica

Índice Mensual de Actividad
Económica (IMAE)
 
En septiembre de 2024, el IMAE
presentó un crecimiento interanual
del 4,0 %, con un promedio de 4,3 %
en los primeros nueve meses del
año. Las actividades bajo el
régimen definitivo crecieron un 2,5
%, impulsadas por servicios como
información, comunicación y salud,
aunque la caída del 7,5 % en
construcción afectó su desempeño.
Por otro lado, los regímenes
especiales crecieron un 12,5 %,
destacando las exportaciones de
implementos médicos y servicios
tecnológicos. En manufactura, el
crecimiento fue del 6,2 %, con un
aumento del 11,9 % en regímenes
especiales y del 1,7 % en el régimen
definitivo, mientras que el comercio
y la reparación de vehículos
crecieron un 3,1 %. La actividad de
servicios aumentó un 4,8 %, gracias
a servicios profesionales, transporte
y salud privada, aunque algunos
segmentos, como la construcción
de viviendas, mostraron caídas
significativas.
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Empleo

El INEC de Costa Rica presentó los resultados
de la Encuesta Continua de Empleo del
tercer trimestre de 2024. La fuerza laboral
nacional alcanzó 2,41 millones de personas,
con un incremento significativo de 154 mil
respecto al año anterior, destacándose un
aumento de 132 mil mujeres. La población
ocupada fue de 2,26 millones, con un
aumento de 178 mil personas, incluyendo 134
mil mujeres. La tasa de ocupación fue del
53,5 %, con una mayor tasa para hombres
(64,3 %) que para mujeres (42,8 %),
mostrando un aumento significativo. La tasa
de desempleo nacional se redujo a 6,6 %, con
una disminución de 1,5 p.p. respecto al año 

Comercio Exterior 

En el tercer trimestre de 2024, las exportaciones de bienes desde Costa Rica alcanzaron un
valor acumulado de 5 438 millones de dólares, mientras que las importaciones sumaron 6 377
millones. El transporte marítimo fue el principal medio utilizado, representando 2 255 millones
en exportaciones (90,60 % gestionadas por la Aduana de Limón) y 3 798 millones en
importaciones (42,89 % por la Aduana de Limón y 27,98 % por la Aduana Santamaría). Los cinco
principales productos de exportación representaron el 44,22 % del total, destacando los
instrumentos médicos, circuitos integrados híbridos y frutas frescas. En las importaciones, los
cinco principales productos sumaron el 11,77 %, liderados por circuitos integrados híbridos,
combustibles, contenedores y medicamentos.

anterior. La población desempleada fue de 159 mil personas sin variación significativa. El
empleo informal afectó al 40,6 % de la población ocupada, con un incremento significativo,
especialmente en mujeres (3,7 p.p.). La informalidad fue alta entre los trabajadores
independientes (88,4 %) y menor entre los dependientes (24,9 %).
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Costa Rica Inicia con éxito el programa
Creadores de Mercado. 

El Ministerio de Hacienda de Costa Rica
calificó como un “hito histórico” la primera
subasta realizada bajo el Programa de
Creadores de Mercado, diseñada para
modernizar el mercado de deuda pública,
fortalecer el financiamiento estatal y
aumentar la transparencia y liquidez del
mercado de valores. En esta subasta se
colocaron ¢99.117 millones y $28 millones en
títulos de deuda, con resultados positivos
que reflejan un fuerte interés de los
inversionistas. Este esquema fomenta una
participación activa de entidades
financieras, dinamizando los mercados
primario y secundario, lo que garantizará
mayor estabilidad y formación eficiente de
precios. Según el ministro Nogui Acosta, el
programa no solo fortalece la sostenibilidad
fiscal, sino que también envía un mensaje
de confianza a inversionistas nacionales e
internacionales. Aunque persisten desafíos
relacionados con la deuda pública, las
próximas subastas y los beneficios del
programa, como mayor liquidez, desarrollo
del mercado secundario e innovación
financiera, posicionan a Costa Rica como un
destino atractivo para la inversión y marcan
un cambio significativo en la gestión de su
deuda.

06Noticias Relevantes

Turismo de Costa Rica se encamina este
2024 a un récord de visitantes y de
entrada de dólares.

El turismo en Costa Rica alcanzará nuevos
récords en 2024, con un aumento en la
llegada de turistas internacionales y el gasto
en divisas, según el Instituto Costarricense
de Turismo (ICT). En el primer semestre de
2024, los turistas gastaron más de $3.158
millones, marcando un incremento del 23%
respecto al año anterior. Aunque algunos
sectores turísticos reportan una
disminución en el consumo debido al
aumento de precios, se espera que la
llegada de turistas por vía aérea supere los
2.7 millones para finales de 2024. Las
proyecciones están respaldadas por un
incremento en vuelos directos y el esfuerzo
del ICT por promover el país en mercados
clave. No obstante, la apreciación del colón y
las elecciones en EE. UU. podrían afectar la
estabilidad del sector.
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El Gobierno entra en la recta final del 2024 con menor superávit primario y mayor
deterioro fiscal. 

El Gobierno de Costa Rica cerró septiembre de 2024 con un aumento del déficit fiscal y una
disminución en el superávit primario, lo que refleja un deterioro en sus finanzas. El déficit fiscal
alcanzó un 2,7% del PIB, un incremento de 0,53 puntos respecto al mismo periodo de 2023,
debido al mayor gasto en intereses de la deuda y en áreas como remuneraciones y
transferencias corrientes. Aunque los ingresos totales crecieron, no lo hicieron al ritmo de la
economía, lo que empeoró la situación fiscal. El Ministerio de Hacienda expresó preocupación
por la rigidez del presupuesto, con un 35,4% de los ingresos destinados al pago de intereses, y
destacó la necesidad de generar superávits primarios mayores para mejorar la estabilidad
financiera del país.
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