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Entorno macroeconémico mundial

En noviembre de 2024, los acontecimientos econdmicos mas importantes se desarrollaron en
un contexto marcado por datos mixtos y eventos politicos relevantes.

El'1 de noviembre, Estados Unidos abrid el mes con un reporte débil en su mercado laboral. Las
ndminas no agricolas reflejaron un crecimiento de apenas 12,000 empleos, muy por debajo de
las expectativas de 106,000, lo que encendid sefales de desaceleracion. Sin embargo, la tasa de
desempleo permanecid estable en 4,1 %. Por su parte, el PMI manufacturero del ISM cayo a
46,5, indicando contracciéon en el sector industrial.

El 5 de noviembre. Ese dia, Donald Trump fue elegido presidente, generando incertidumbre
sobre posibles politicas proteccionistas que podrian impactar el comercio global. En paralelo,
el PMI de servicios en Estados Unidos mostrd un crecimiento sélido al ubicarse en 55,0.

El 7 de noviembre, la Reserva Federal decidié bajar su tasa de interés a 4,75 %, reafirmando su
postura de preocupacion por el mercado laboral, pero al mismo tiempo de cautela frente a un
posible enfriamiento econdmico. En la rueda de prensa posterior, se subrayo la vigilancia sobre
los riesgos inflacionarios y el impacto de las condiciones crediticias mas estrictas.

El 13 de noviembre, se publicaron datos clave de inflacion en Estados Unidos. El indice de
precios al consumidor subyacente crecié un 0,3 % mensual en octubre, en linea con las
expectativas, mientras que la tasa anual fue de 2,6 %, confirmando una desaceleracion en los
precios. En el mercado energético, los inventarios de crudo registraron un aumento de 2,089
millones de barriles, evidenciando una oferta mas amplia de lo anticipado.

El 15 de noviembre, Japodn reportd un crecimiento econdémico de 0,2 % en el tercer trimestre,
mostrando una economia estable, pero sin un impulso significativo. En Estados Unidos, las
ventas minoristas aumentaron un modesto 0,1 % en octubre, lo que sugiere un consumo
cauteloso pese al inicio de la temporada de compras navidenas.

El 20 de noviembre, los inventarios de petréleo en Estados Unidos registraron un aumento de
0,545 millones de barriles, superando las estimaciones previas. Este dato reflejo la volatilidad
del mercado energético a medida que los actores ajustaban sus expectativas de demanda. Un
dia después, el indice manufacturero de la Fed de Filadelfia cayd a -5,5, lo que marcd una
reversion frente al crecimiento de meses anteriores.

El 27 de noviembre se cerrd el mes con la publicacion del crecimiento del PIB en Estados
Unidos correspondiente al tercer trimestre. La economia estadounidense crecid a una tasa
anualizada del 2,8 %, destacandose como una de las principales economias con resiliencia
frente a desafios globales.

En temas geopoliticos la guerra entre Israel y Hamas continda siendo un punto critico en la
region, con importantes consecuencias humanitarias y politicas. De la misma manera la guerra
en Ucrania sigue siendo un conflicto central. Aunque las fuerzas ucranianas han logrado
recuperar territorios, Rusia ha intensificado sus ataques en zonas estratégicas, incluyendo
infraestructura energética clave.
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COSTA RICA

Inflaciéon

En octubre de 2024, el indice general
alcanzé un nivel de 108,847, ligeramente
inferior al 109,333 registrado en septiembre.
Las divisiones que mas influyeron en la
variacion mensual del IPC fueron Alimentos
y bebidas no alcohdlicas e Informaciéon y
comunicacion. Del total de bienes vy
servicios del indice, el 43 % disminuyd de
precio, el 37 % aumentdé y el 20 % no
presentd cambios. Los productos con
mayor efecto negativo fueron el tomate, los
servicios de  telecomunicaciones en
paguetes y la gasolina, mientras que el
boleto aéreo, los paquetes turisticos al
extranjero y el arroz destacaron por su
impacto positivo.

Costa Rica. Variacion porcentual interanual del indice general en octubre
de cada afio, 2015 - 2024
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Fuente: INEC-Costa Rica. indice de Precios al Consumidor base diciembre 2020, 2024

Costa Rica. Bienes y servicios con mayor efecto en la variacidn mensual del indice general, octubre 2024

Bitnes iy servicios Efecto  Biemes y servicios Efiecto
¥ " ¥ sl

Subleron de precio Bajaron de precio

Baleto aéren 10,85 0,057 Tomate: 271,36 0,106
Pacgaetes 1ueisticos al enranjern 51 0004 Serviciosde telecomunicaciones en paquetes 41 4,094
haror 1,67 004 Gascliea 2006 0,088
Kuuiler devivienda 0,40 0083 Cebolla 2364 0,074
Caé 1,58 0016  Papaya 225 0,053
Trangporte en auinbds 0,55 0012 Automviles nueves 055 0034
Quesa fresco 175 0.0 Periddicos 5.1 0,031
Cotina 6,07 0011 Lanahoris -18.40 026
Frijoles 137 0,009 Digsed -3 0,018
Narara 537 0,008  Intermet residencial |3 M7
Diros que subiein 0,70 0,159 (Otros gue bajaren 057 0,157

Fuente: INEC-Costa Rica, Indice de Precios al Consuwmidor base diciembre 2000, 2024.

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (MAE]
VOLUMEN ENCADENADD, AND REFERENCIA 2017

= Variacian Gitmos 12 meses (TC) mmAcsleracién (TC) = -Tasa interanual (TC) —=-Tasa media anval (TC)
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Fuente: Banco Central de Costa Rica
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indice Mensual de Actividad

Econémica (IMAE)

En septiembre de 2024, el IMAE
presentd un crecimiento interanual
del 4,0 %, con un promedio de 4,3 %
en los primeros nueve meses del
afo. Las actividades bajo el
régimen definitivo crecieron un 2,5
%, impulsadas por servicios como
informacién, comunicacién y salud,
aunque la caida del 75 % en
construccion afectd su desempeno.
Por otro lado, los regimenes
especiales crecieron un 125 %,
destacando las exportaciones de
implementos médicos y servicios
tecnolégicos. En manufactura, el
crecimiento fue del 6,2 %, con un
aumento del 11,9 % en regimenes
especiales y del 1,7 % en el régimen
definitivo, mientras que el comercio
y la reparacion de vehiculos
crecieron un 3,1 %. La actividad de
servicios aumentd un 4,8 %, gracias
a servicios profesionales, transporte
y salud privada, aungque algunos
segmentos, como la construcciéon
de viviendas, mostraron caidas
significativas.
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COSTA RICA

Empleo

El INEC de Costa Rica presento los resultados
de la Encuesta Continua de Empleo del
tercer trimestre de 2024. La fuerza laboral
nacional alcanzd 2,41 millones de personas,
con un incremento significativo de 154 mil
respecto al ano anterior, destacandose un
aumento de 132 mil mujeres. La poblacion
ocupada fue de 226 millones, con un
aumento de 178 mil personas, incluyendo 134
mil mujeres. La tasa de ocupacion fue del

GRAFICO1
Costa Rica, Evolucién de los principales indicadores del mercado laboral, julio, agosto y
setiembre (JAS) 2021 - 2024
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53,5 %, con una mayor tasa para hombres
(64,3 %) que para mujeres (42,8 %),
mostrando un aumento significativo. La tasa
de desempleo nacional se redujo a 6,6 %, con
una disminucion de 1,5 p.p. respecto al ano

anterior. La poblacion desempleada fue de 159 mil personas sin variacion significativa. El
empleo informal afectd al 40,6 % de la poblacion ocupada, con un incremento significativo,
especialmente en mujeres (3,7 p.p.). La informalidad fue alta entre los trabajadores
independientes (88,4 %) y menor entre los dependientes (24,9 %).

= Tata neta de participacidn e T8 e OCUPACISR e Titsa die desemple

Fuente: INEC-Costa Rica. Encuesta Continua de Empleo (ECE), 2021 - 2024,

Comercio Exterior

En el tercer trimestre de 2024, las exportaciones de bienes desde Costa Rica alcanzaron un
valor acumulado de 5 438 millones de ddlares, mientras que las importaciones sumaron 6 377
millones. El transporte maritimo fue el principal medio utilizado, representando 2 255 millones
en exportaciones (90,60 % gestionadas por la Aduana de Limén) y 3 798 millones en
importaciones (42,89 % por la Aduana de Limén y 27,98 % por la Aduana Santamaria). Los cinco
principales productos de exportacién representaron el 4422 % del total, destacando los
instrumentos médicos, circuitos integrados hibridos y frutas frescas. En las importaciones, los
cinco principales productos sumaron el 11,77 %, liderados por circuitos integrados hibridos,
combustibles, contenedores y medicamentos.

Valor aduanero de las exportaciones e importaciones en el lll Trimestre
(Cifras en millones de dolares)

Julio Agosto Septiembre DR Distribucién porcentual de las exportaciones e importaciones,
altrimestre seg(in tipo de transporte
Exportaciones 175247 1807,51 1878,51 5438,49
Importaciones 2135,00 2194,88 2046,87 6376,75 Transporte

: s .
By Maritimo

))— Aéreo

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo Costa Rica

Valor delasimportaciones en délares y distribucidn  Valor de las exportacianes en délares  distribucién Wy coretrs , | | |

porcentual, segiin principales paises porcentual, segin principales paises 0 20 10 60 8
Porcentajes

il ks 5 == Yaor ; M Importaciones M Exportaciones

Total GITGT4B52E 10000 Total 5433490 155 10000

Estaios Uridos MBI LD Estades Unides 2575452252 o3k

China 104390270 6 Palons Bijog 7326388 ™ Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo Costa Rica

Méaico 74853380 SET Guatemals 20122317 531

Jpén 11704328 18 Béga 17410624 k)

Malzia 16802173 264 Nangua 03223565 ER

Lerdemis paites M6 BN Lo dems paises 1698954989 3%

Fuente: Instituto Macional de Estadistica v Censo Costa Rica
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NOTICIAS

Costa Rica Inicia con éxito el programa
Creadores de Mercado.

El Ministerio de Hacienda de Costa Rica
calificd como un “hito histérico” la primera
subasta realizada bajo el Programa de
Creadores de Mercado, disenada para
modernizar el mercado de deuda publica,
fortalecer el financiamiento estatal vy
aumentar la transparencia y liquidez del
mercado de valores. En esta subasta se
colocaron ¢99.117 millones y $28 millones en
titulos de deuda, con resultados positivos
que reflejan un fuerte interés de los
inversionistas. Este esquema fomenta una
participacion activa de entidades
financieras, dinamizando los mercados
primario y secundario, lo que garantizara
mayor estabilidad y formacidon eficiente de
precios. Segun el ministro Nogui Acosta, el
programa no solo fortalece la sostenibilidad
fiscal, sino que también envia un mensaje
de confianza a inversionistas nacionales e
internacionales. Aunque persisten desafios
relacionados con la deuda publica, las
proximas subastas y los beneficios del
programa, como mayor liquidez, desarrollo
del mercado secundario e innovacion
financiera, posicionan a Costa Rica como un
destino atractivo para la inversion y marcan
un cambio significativo en la gestion de su
deuda.
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Turismo de Costa Rica se encamina este
2024 a un récord de visitantes y de
entrada de délares.

El turismo en Costa Rica alcanzara nuevos
récords en 2024, con un aumento en la
llegada de turistas internacionales y el gasto
en divisas, segun el Instituto Costarricense
de Turismo (ICT). En el primer semestre de
2024, los turistas gastaron mas de $3.158
millones, marcando un incremento del 23%
respecto al ano anterior. Aunque algunos
sectores turisticos reportan una
disminucion en el consumo debido al
aumento de precios, se espera que la
llegada de turistas por via aérea supere los
2.7 millones para finales de 2024. Las
proyecciones estan respaldadas por un
incremento en vuelos directos y el esfuerzo
del ICT por promover el pais en mercados
clave. No obstante, la apreciaciéon del colény
las elecciones en EE. UU. podrian afectar la
estabilidad del sector.
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NOTICIAS

El Gobierno entra en la recta final del 2024 con menor superdavit primario y mayor
deterioro fiscal.

El Gobierno de Costa Rica cerrd septiembre de 2024 con un aumento del déficit fiscal y una
disminucidon en el superavit primario, lo que refleja un deterioro en sus finanzas. El déficit fiscal
alcanzo un 2, 7% del PIB, un incremento de 0,53 puntos respecto al mismo periodo de 2023,
debido al mayor gasto en intereses de la deuda y en areas como remuneraciones vy
transferencias corrientes. Aunque los ingresos totales crecieron, no lo hicieron al ritmo de la
economia, lo que empeord la situacion fiscal. El Ministerio de Hacienda expresd preocupaciéon
por la rigidez del presupuesto, con un 35,4% de los ingresos destinados al pago de intereses, y
destaco la necesidad de generar superavits primarios mayores para mejorar la estabilidad
financiera del pais.
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