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La primera semana de marzo inicié con unos cuantos datos relacionados a la actividad
econdémica; el PMI manufacturero del ISM de febrero cayé 0,6 puntos, situdndose en 50,3
puntos. Por su parte, los precios manufactureros del ISM de febrero tuvieron un incremento
importante a 62,4. De igual manera, el indice PMI manufacturero global del S&P en febrero
supero las expectativas con 52,7 puntos, apuntando a una mejora en el sector.

El 3 de marzo, el IPC anual de la zona euro tuvo una leve disminucion a 2,4%, manteniéndose
relativamente en linea con el objetivo del BCE. El 5 de marzo, el informe ADP de empleo no
agricola reflejé una creacion de 77K empleos en febrero, no alcanzando las expectativas de
141K. En el caso del PMI de servicios globales de S&P, de febrero se situd en 51,0, no alcanzando
su expectativa de 49,7. Por su parte, el PMI no manufacturero del ISM de febrero y los precios
no manufactureros del ISM de febrero subieron a 53,5 de 52,8 y 62,6 de 60,4 respectivamente,
lo cual indica una puntuacion positiva de parte del sector manufacturero. Los inventarios de
petréleo crudo se situaron en 3.164M, estando mas altos que su proyeccion de 0.6M.

El 6 de marzo en la zona euro, tanto la tasa de facilidad de depdsito de marzo como la decision
del BCE sobre los tipos de interés de marzo se quedaron igual que sus proyecciones, en 2,50% y
2,65% respectivamente. Mientras que en EE.UU. las solicitudes iniciales de desempleo se
redujeron de manera importante, situandose en 221K, demostrando mas estabilidad en el
mercado laboral.

El 7 demarzo, las ndminas no agricolas incrementaron a 151K, quedando levemente por debajo
de los 159K esperados, mientras que la tasa de desempleo se incrementd a 4,1%. Por su parte,
las ganancias promedio por hora mensuales de febrero se mantuvieron en linea con lo
esperado en 0,3%.

En Japdn, el 10 de marzo, el PIB trimestral del cuarto trimestre aumentdé 0,6%, un incremento
de 0,3% en comparacion a los datos del trimestre anterior, lo cual sugiere un crecimiento
mayor de lo esperado. El 11 de marzo en Estados Unidos, el informme JOLTS de enero mostré
7,740M ofertas de empleo, por encima de los 7,508M del mes anterior, lo que sugiere una leve
aceleracion en la demanda laboral.

En EE.UU,, el 12 de marzo, el IPC anual bajé levemente a 2,8%, lo que sugiere una leve
desaceleracion de la inflacion. Ademas, el IPC basico mensual y el IPC mensual ambos bajaron
0,1%, lo cual respalda la conclusiéon de una desaceleracién en la inflacidn. Los inventarios de
petréleo crudo se reportaron en 1.448M, lo cual es menor a la proyeccidon de 2.100M. El 13 de
marzo, el IPP mensual de febrero cayé 0,3% en comparacidn a la proyeccioén, situdndose en
0,0%. De igual manera, las solicitudes iniciales de desempleo redujeron levemente, bajando de
222K a 220K.

El 17 de marzo, las ventas minoristas basicas se mantuvieron en la expectativa de 0,3%, lo que
podria indicar una mayor dindmica en el consumo, mientras que las ventas minoristas
subieron un 1,0% desde el mes anterior, lo cual reafirmma una mayor dindmica en el consumo.
Ademas, el 18 de marzo, en Japodn, fue la decisidon sobre las tasas de interés del Banco de Japén,
la cual se sitUa exactamente igual a la expectativa y a los datos anteriores en 0,50%.

El 19 de marzo, el IPC anual de la zona euro tuvo una leve disminucion a 2,3%, manteniéndose
relativamente en linea con el objetivo del BCE. También los inventarios de petréleo crudo se
ubicaron en 1,745M, bastante arriba de la proyeccion anterior de 0,800M; esto indica volatilidad
en los inventarios. Ademas, la Reserva Federal rectifico las tasas de interés de EE.UU. en 4,50%,
tal y como se esperaba.
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Mientras que el 20 de marzo, el indice manufacturero de la Fed de Filadelfia se mantiene
encima de la expectativa con una puntuacion de 12,5, lo que sugiere que la actividad industrial
se quedara igual. Ademas, las solicitudes iniciales por desempleo se mantuvieron muy
cercanas a la expectativa, situandose en 223K. En cuanto a las ventas de viviendas existentes
de febrero, hubo un incremento importante sobre el mes anterior en el cual estaba en 4,09M y
subid a 4,26M, lo cual es un dato positivo para la economia.

El lunes 24 de marzo de 2025, el PMI manufacturero de S&P Global cayé a 49.8, indicando una
contraccion en el sector y ubicandose por debajo del dato previo de 519 y la expectativa de
52.7. En contraste, el PMI de servicios subid a 54.3, superando tanto la expectativa de 51.2 como
el dato previo de 51.0, lo que refleja una mayor expansiéon en el sector servicios.

El 25 de marzo, la confianza del consumidor en EE.UU. bajé alin mas en comparacién al mes
anterior a 92,9, reflejando preocupaciones sobre la economia futura. También las ventas de
casas nuevas de febrero se situaron levemente por debajo de la expectativa de 682K en 676K.
Mientras que el 26 de marzo, los pedidos de bienes duraderos mensuales en febrero superaron
la expectativa por un 2%, llegando a 0,9%, sugiriendo una aceleracién en el sector. También los
inventarios de petrdleo crudo cayeron a -3,341M.

El 27 de marzo, en EE.UU., el PIB trimestral del 4T crecié un 2,4%, ligeramente por encima de lo
esperado, lo que sugiere un crecimiento econdémico ligeramente mayor a lo esperado.
Ademas, las solicitudes iniciales de desempleo se situaron en 224K, ligeramente abajo de los
225K que se esperaban.

El 28 de marzo, el indice de precios del gasto en consumo personal (PCE) subid un 0,4%
mensual para el mes de febrero, manteniendo la tasa anual en 2,8%, lo que podria influir en las
proximas decisiones de la Fed. En China, el 30 de marzo, el PMI manufacturero de marzo se
situd en 50,5, superando ligeramente la proyeccién de 50,4. En EE.UU.,, para finalizar el mes de
marzo, el PMI de Chicago de marzo se situé en 47,6, superando su expectativa de 45,5.
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EN EL PROXIMO :

01/04/25 EUR CPI (Interanual) (Mar)

01/04/25 usD Ofertas de empleo de JOLTS (Feb)
01/04/25 usD PMI manufacturero del ISM (Mar)
01/04/25 usbD Precios manufacturero del ISM (Mar)
02/04/25 usb Cambio del empleo no agricola ADP (Mar)
03/04/25 usD Precios no manufacturero del ISM (Mar)
03/04/25 usb PMI no manufacturero del ISM (Mar)
04/04/25 usb Ganancias Promedio por Hora (Mensual) (Mar)
04/04/25 usb Néminas no agricolas (Mar)

04/04/25 usbD Taza de desempleo (Mar)

10/04/25 usDh IPC Basico (Mensual) (Mar)

10/04/25 usbD IPC (Mensual) (Mar)

10/04/25 usD IPC (Anual) (Mar)

11/04/25 usD IPP (Mensual) (Mar)

15/04/25 CHN PIB (Interanual) (Mar)

16/04/25 EUR IPC (Anual) (Mar)

16/04/25 Usb Ventas minoristas basicas (Mensual) (Mar)
16/04/25 usD Ventas minoristas (Mensual) (Mar)
18/04/25 usbD Viernes Santo

29/04/25 IPY Dia de Showa

30/04/25 IpPY Decision sobre los tipos de interés del Banco de Japon

B En el proximo mes | 03



COSTA RICA

Inflacion

En febrero de 2025, el indice de Precios al Consumidor (IPC) en Costa Rica mostré una variaciéon
mensual negativa de -0,01%, lo que representa una leve disminucién después de haber
experimentado incrementos consecutivos durante los ultimos tres meses. Sin embargo, en
términos interanuales, la inflacion aumentd hasta alcanzar un 125%, senalando un
encarecimiento generalizado de bienes y servicios con respecto al mismo periodo del afo
anterior. Este comportamiento refleja dinamicas mixtas dentro del mercado, ya que cerca del
49% de los productos medidos por el indice mostraron incrementos en sus precios, mientras
que el 39% bajo y un 12% se mantuvo sin cambios. Estas cifras indican que, aunque el indice
mensual disminuyd ligeramente, persisten presiones inflacionarias moderadas en la economia
costarricense.
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Fuente: INEC - Costa Rica. indice de precios al Consumidor hasta diciembre 2020,2025.
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COSTA RICA

Grafico 1. Cuadro 1.
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Comentario sobre la economia nacional

En febrero de 2025, la economia costarricense mostré signos mixtos de estabilidad vy
crecimiento moderado. La actividad econdmica interanual crecid 4,8% en diciembre de 2024,
impulsada principalmente por la manufactura, construcciéon y servicios profesionales. La tasa de
desempleo se mantuvo relativamente estable, en torno al 7,0%, mientras que la tasa de
participacion laboral y ocupacion mostré ligeras mejoras. Las exportaciones experimentaron un
crecimiento significativo en el régimen especial (26,5%), principalmente por las ventas de
implementos médicos; sin embargo, el régimen definitivo tuvo una contraccion del 3,5%,
afectado especialmente por una caida en las exportaciones agricolas.

En términos fiscales, el Gobierno Central cerrd 2024 con un superavit primario del 1,1% del PIB,
aunque con un déficit financiero del 3,8%. La inflacion se mantuvo moderada en febrero de 2025,
con una tasa interanual de 12%, afectada principalmente por incrementos en los precios
agricolas debido a factores climaticos adversos. Ademas, el crédito privado continud creciendo
moderadamente en alrededor del 7%, mientras que el tipo de cambio mostro una apreciacion
leve debido al superavit en el mercado cambiario. Por ultimo, las tasas de interés pasivas bajaron
siguiendo las reducciones en la Tasa de Politica Monetaria (TPM), aunque las tasas activas no lo
hicieron al mismo ritmo, manteniendo condiciones monetarias relativamente flexibles.
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NOTICIAS

Costa Rica reduce su deuda publica y
alcanza el 55.9% del PIB.

La deuda publica de Costa Rica alcanzé el
559% del PIB en enero de 2025,
representando una reducciéon de 39
puntos porcentuales respecto al 59.8%
registrado al cierre de 2024. Segun el
Ministerio de Hacienda, esta disminucién
se debe a la consolidacion fiscal
implementada, lo que permitid un
superavit de mas de ¢80,000 millones y
una reducciéon del pago de intereses en
¢18,000 millones.

El Ministro Nogui Acosta destacé que
organismos como la OCDE y el FMI
respaldan la estrategia fiscal del pails, la
cual ha permitido reducir la carga de la
deuda y crear espacio para el gasto social.
Sin embargo, advirtié que es clave evitar
medidas legislativas que reduzcan la
capacidad del Estado para cumplir con
sus obligaciones financieras.
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Presidencia de la Reunion Ministerial de
la OCDE 2025.

Costa Rica asumird la presidencia de la
Reunidén Ministerial del Consejo de la
OCDE en 2025. Bajo el lema "Liderando el
camino hacia una prosperidad resiliente,
inclusiva y sostenible a través del
comercio, la inversidn y la innovacion', el
pais enfocard sus esfuerzos en promover
mercados abiertos, aprovechar la
economia digital y fomentar una
economia verde e innovadora. Esta
posicion permitira a Costa Rica demostrar
su liderazgo internacional y fortalecer la
cooperacidn multilateral en América
Latinay el Caribe.
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