
INFORME
MENSUAL

MARZO

 2025



02 Comentario General de
Mercado 

COMENTARIO GENERAL
DE MERCADO
La primera semana de marzo inició con unos cuantos datos relacionados a la actividad
económica; el PMI manufacturero del ISM de febrero cayó 0,6 puntos, situándose en 50,3
puntos. Por su parte, los precios manufactureros del ISM de febrero tuvieron un incremento
importante a 62,4. De igual manera, el índice PMI manufacturero global del S&P en febrero
superó las expectativas con 52,7 puntos, apuntando a una mejora en el sector.
 
El 3 de marzo, el IPC anual de la zona euro tuvo una leve disminución a 2,4%, manteniéndose
relativamente en línea con el objetivo del BCE. El 5 de marzo, el informe ADP de empleo no
agrícola reflejó una creación de 77K empleos en febrero, no alcanzando las expectativas de
141K. En el caso del PMI de servicios globales de S&P, de febrero se situó en 51,0, no alcanzando
su expectativa de 49,7. Por su parte, el PMI no manufacturero del ISM de febrero y los precios
no manufactureros del ISM de febrero subieron a 53,5 de 52,8 y 62,6 de 60,4 respectivamente,
lo cual indica una puntuación positiva de parte del sector manufacturero. Los inventarios de
petróleo crudo se situaron en 3.164M, estando más altos que su proyección de 0.6M.
 
El 6 de marzo en la zona euro, tanto la tasa de facilidad de depósito de marzo como la decisión
del BCE sobre los tipos de interés de marzo se quedaron igual que sus proyecciones, en 2,50% y
2,65% respectivamente. Mientras que en EE.UU. las solicitudes iniciales de desempleo se
redujeron de manera importante, situándose en 221K, demostrando más estabilidad en el
mercado laboral.
 
El 7 demarzo, las nóminas no agrícolas incrementaron a 151K, quedando levemente por debajo
de los 159K esperados, mientras que la tasa de desempleo se incrementó a 4,1%. Por su parte,
las ganancias promedio por hora mensuales de febrero se mantuvieron en línea con lo
esperado en 0,3%.
 
En Japón, el 10 de marzo, el PIB trimestral del cuarto trimestre aumentó 0,6%, un incremento
de 0,3% en comparación a los datos del trimestre anterior, lo cual sugiere un crecimiento
mayor de lo esperado. El 11 de marzo en Estados Unidos, el informe JOLTS de enero mostró
7,740M ofertas de empleo, por encima de los 7,508M del mes anterior, lo que sugiere una leve
aceleración en la demanda laboral.

En EE.UU., el 12 de marzo, el IPC anual bajó levemente a 2,8%, lo que sugiere una leve
desaceleración de la inflación. Además, el IPC básico mensual y el IPC mensual ambos bajaron
0,1%, lo cual respalda la conclusión de una desaceleración en la inflación. Los inventarios de
petróleo crudo se reportaron en 1.448M, lo cual es menor a la proyección de 2.100M. El 13 de
marzo, el IPP mensual de febrero cayó 0,3% en comparación a la proyección, situándose en
0,0%. De igual manera, las solicitudes iniciales de desempleo redujeron levemente, bajando de
222K a 220K.
 
El 17 de marzo, las ventas minoristas básicas se mantuvieron en la expectativa de 0,3%, lo que
podría indicar una mayor dinámica en el consumo, mientras que las ventas minoristas
subieron un 1,0% desde el mes anterior, lo cual reafirma una mayor dinámica en el consumo.
Además, el 18 de marzo, en Japón, fue la decisión sobre las tasas de interés del Banco de Japón,
la cual se sitúa exactamente igual a la expectativa y a los datos anteriores en 0,50%.

El 19 de marzo, el IPC anual de la zona euro tuvo una leve disminución a 2,3%, manteniéndose
relativamente en línea con el objetivo del BCE. También los inventarios de petróleo crudo se
ubicaron en 1,745M, bastante arriba de la proyección anterior de 0,800M; esto indica volatilidad
en los inventarios. Además, la Reserva Federal rectificó las tasas de interés de EE.UU. en 4,50%,
tal y como se esperaba.
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Mientras que el 20 de marzo, el índice manufacturero de la Fed de Filadelfia se mantiene
encima de la expectativa con una puntuación de 12,5, lo que sugiere que la actividad industrial
se quedará igual. Además, las solicitudes iniciales por desempleo se mantuvieron muy
cercanas a la expectativa, situándose en 223K. En cuanto a las ventas de viviendas existentes
de febrero, hubo un incremento importante sobre el mes anterior en el cual estaba en 4,09M y
subió a 4,26M, lo cual es un dato positivo para la economía.
 
El lunes 24 de marzo de 2025, el PMI manufacturero de S&P Global cayó a 49.8, indicando una
contracción en el sector y ubicándose por debajo del dato previo de 51.9 y la expectativa de
52.7. En contraste, el PMI de servicios subió a 54.3, superando tanto la expectativa de 51.2 como
el dato previo de 51.0, lo que refleja una mayor expansión en el sector servicios.
 
El 25 de marzo, la confianza del consumidor en EE.UU. bajó aún más en comparación al mes
anterior a 92,9, reflejando preocupaciones sobre la economía futura. También las ventas de
casas nuevas de febrero se situaron levemente por debajo de la expectativa de 682K en 676K.
Mientras que el 26 de marzo, los pedidos de bienes duraderos mensuales en febrero superaron
la expectativa por un 2%, llegando a 0,9%, sugiriendo una aceleración en el sector. También los
inventarios de petróleo crudo cayeron a -3,341M.
 
El 27 de marzo, en EE.UU., el PIB trimestral del 4T creció un 2,4%, ligeramente por encima de lo
esperado, lo que sugiere un crecimiento económico ligeramente mayor a lo esperado.
Además, las solicitudes iniciales de desempleo se situaron en 224K, ligeramente abajo de los
225K que se esperaban.
 
El 28 de marzo, el índice de precios del gasto en consumo personal (PCE) subió un 0,4%
mensual para el mes de febrero, manteniendo la tasa anual en 2,8%, lo que podría influir en las
próximas decisiones de la Fed. En China, el 30 de marzo, el PMI manufacturero de marzo se
situó en 50,5, superando ligeramente la proyección de 50,4. En EE.UU., para finalizar el mes de
marzo, el PMI de Chicago de marzo se situó en 47,6, superando su expectativa de 45,5.
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COSTA RICA

Inflación 

En febrero de 2025, el Índice de Precios al Consumidor (IPC) en Costa Rica mostró una variación
mensual negativa de -0,01%, lo que representa una leve disminución después de haber
experimentado incrementos consecutivos durante los últimos tres meses. Sin embargo, en
términos interanuales, la inflación aumentó hasta alcanzar un 1,25%, señalando un
encarecimiento generalizado de bienes y servicios con respecto al mismo período del año
anterior. Este comportamiento refleja dinámicas mixtas dentro del mercado, ya que cerca del
49% de los productos medidos por el índice mostraron incrementos en sus precios, mientras
que el 39% bajó y un 12% se mantuvo sin cambios. Estas cifras indican que, aunque el índice
mensual disminuyó ligeramente, persisten presiones inflacionarias moderadas en la economía
costarricense.

04 Costa Rica

Fuente: INEC - Costa Rica. Índice de precios al Consumidor hasta diciembre 2020,2025.

Gráfico 1. 

Costa Rica. Variación porcentual mensual, efecto mensual y
ponderación por división, febrero 2025.

Cuadro 1. 

Costa Rica. Bienes y servicios con mayor efecto en la variación mensual del índice
general, febrero 2025.

Fuente: INEC - Costa Rica. Índice de precios al Consumidor hasta diciembre 2020,2025.

Índice Mensual de Actividad
Económica (IMAE)

En enero de 2025, el Índice Mensual de
Actividad Económica (IMAE) de Costa
Rica presentó un crecimiento
interanual de 4,4%, mostrando una
aceleración respecto al mismo mes del
año anterior (0,4 puntos porcentuales),
aunque con una ligera desaceleración
frente al mes anterior (0,2 puntos
porcentuales). El crecimiento estuvo
impulsado principalmente por las
empresas en regímenes especiales, las
cuales experimentaron un notable
aumento del 12,9%, destacando
especialmente las exportaciones de
implementos médicos y servicios
tecnológicos. Por su parte, el régimen
definitivo creció un 3,0%, impulsado
principalmente por sectores como
construcción, servicios profesionales,
información y comunicación. Sin
embargo, actividades clave como
agropecuaria y hoteles y restaurantes
enfrentaron contracciones debido a
condiciones climáticas adversas y una
leve reducción en la llegada de turistas
al país.



Comentario sobre la economía nacional

En febrero de 2025, la economía costarricense mostró signos mixtos de estabilidad y
crecimiento moderado. La actividad económica interanual creció 4,8% en diciembre de 2024,
impulsada principalmente por la manufactura, construcción y servicios profesionales. La tasa de
desempleo se mantuvo relativamente estable, en torno al 7,0%, mientras que la tasa de
participación laboral y ocupación mostró ligeras mejoras. Las exportaciones experimentaron un
crecimiento significativo en el régimen especial (26,5%), principalmente por las ventas de
implementos médicos; sin embargo, el régimen definitivo tuvo una contracción del 3,5%,
afectado especialmente por una caída en las exportaciones agrícolas. 

En términos fiscales, el Gobierno Central cerró 2024 con un superávit primario del 1,1% del PIB,
aunque con un déficit financiero del 3,8%. La inflación se mantuvo moderada en febrero de 2025,
con una tasa interanual de 1,2%, afectada principalmente por incrementos en los precios
agrícolas debido a factores climáticos adversos. Además, el crédito privado continuó creciendo
moderadamente en alrededor del 7%, mientras que el tipo de cambio mostró una apreciación
leve debido al superávit en el mercado cambiario. Por último, las tasas de interés pasivas bajaron
siguiendo las reducciones en la Tasa de Política Monetaria (TPM), aunque las tasas activas no lo
hicieron al mismo ritmo, manteniendo condiciones monetarias relativamente flexibles.

COSTA RICA

04 Costa Rica

Gráfico 1. 

Índice mensual de actividad económica por régimen. 
Variación interanual de la serie tendencia ciclo (en porcentajes) 

Fuente: BCCR.

Cuadro 1. 

Índice mensual de actividad económica de enero del 2025. 
Tasa de variación interanual y contribución porcentual a la tasa de crecimiento
interanual de la serie tendencia ciclo. 

Fuente: BCCR.

Gráfico 1. 

Índice mensual de actividad económica. 
Variación interanual en porcentajes 

Fuente: BCCR.
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Costa Rica reduce su deuda pública y
alcanza el 55.9% del PIB.

La deuda pública de Costa Rica alcanzó el
55.9% del PIB en enero de 2025,
representando una reducción de 3.9
puntos porcentuales respecto al 59.8%
registrado al cierre de 2024. Según el
Ministerio de Hacienda, esta disminución
se debe a la consolidación fiscal
implementada, lo que permitió un
superávit de más de ¢80,000 millones y
una reducción del pago de intereses en
¢18,000 millones.

El Ministro Nogui Acosta destacó que
organismos como la OCDE y el FMI
respaldan la estrategia fiscal del país, la
cual ha permitido reducir la carga de la
deuda y crear espacio para el gasto social.
Sin embargo, advirtió que es clave evitar
medidas legislativas que reduzcan la
capacidad del Estado para cumplir con
sus obligaciones financieras.

Presidencia de la Reunión Ministerial de
la OCDE 2025.

Costa Rica asumirá la presidencia de la
Reunión Ministerial del Consejo de la
OCDE en 2025. Bajo el lema "Liderando el
camino hacia una prosperidad resiliente,
inclusiva y sostenible a través del
comercio, la inversión y la innovación", el
país enfocará sus esfuerzos en promover
mercados abiertos, aprovechar la
economía digital y fomentar una
economía verde e innovadora. Esta
posición permitirá a Costa Rica demostrar
su liderazgo internacional y fortalecer la
cooperación multilateral en América
Latina y el Caribe.
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