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¢Por que invertir?

@ Permiten capturar oportunidades de largo plazo y generar rendimientos
adicionales.

@ Complementan y diversifican los portafolios ya que tienen correlacion
baja con los principales mercados.

((P) Exposicion a mercados alternativos y no tradicionales.

.t' Inversiones con enfoque en tendencias seculares no ciclicas.

2018 2021 2023 2025
$178B $595B $800B $1,2T

Expectativa de activos bajo administracidén en inversiones tematicas.
Fuente: Morningstar



¢Por qué inversiones con criterios ESG?

e Se ha comprobado que las inversiones con criterios ESG tienden a ESG: environmental,

tener menores niveles de riesgo debido a mejor gestidon vy social, and corporate
transparencia de las empresas. governance.

Las inversiones ESG se
refieren a un conjunto de
estandares para el
comportamiento de una
empresa que utilizan los
inversores  socialmente
conscientes para evaluar
posibles inversiones.

e Muchos gobiernos y inversionistas institucionales han priorizado las
inversiones ESG.

e Para el 2025 se espera que 1/3 de los activos bajo administracion en el
mundo tengan criterios ESG liderado principalmente por Europa.

e Permiten generar un impacto positivo a la hora de invertir.

2016 2018 2020 2025
$22,8T 530,67 ™= $35T $53T
Expectativa de activos bajo administracidon en inversiones con métricas ESG.

Fuente: Morningstar



Administracion y Estrategia

P Fondo de inversion registrado en Costa Rica.

P Fondo supervisado por Sugeval.

La gestion y estrategia tematica es directamente administrada por Allianz.

Fondo de inversion abierto con ventanas de salida mensuales.
Opcion de clase institucional.

Estrategia global y gestion activa.
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Posibilidad de hacer aportes continuos.
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Allianz Global Investors B
Allianz ()

Global Investors

e Allianz es uno de los gestores de fondos mas grandes del mundo con alta
trayectoria en el mercado internacional.

* Tiene operaciones en todo el mundo y su sede esta en Alemania.

e Se considera una de las casas de fondos de mayor prestigio con mas de 673
mil millones de euros en activos bajo administracion.

e Es considerado uno de los pioneros de inversiones tematicas y ESG.




Megatendencias: Cuatro fuentes de cambios estructurales

P Megatendencias influyen en cémo los consumidores vy
las empresas ven el mundo hoy:

Urbanizacion
Cada vez mas personas se
aglomeran en las ciudades,
mientras que las viviendas son
escasas, se debe garantizar el
suministro adecuado de servicios
publicos y la eliminacion de
desechos.

Avances Tecnolégicos

Automatizacion del lado de la
produccidn, uso de servicios
en linea del lado de Ia
demanda.

Escasez de Recursos

Muchas materias primas
son finitas o limitadas en su
disponibilidad. Se estan
desarrollando alternativas
para asegurar el suministro.

Cambios demograficos

Se estd dando un cambio
demografico: envejecimiento
en Occidente, la joven clase
media emergente en Oriente y
en Africa.




Seleccion de temas

Muy amplio parainvertir
Megatendencia -Horizonte de tiempo 20-100 afios.

Perfecto para un fondo diversificado
-Horizonte de tiempo 5-20 anos.

Punto perfecto para generar alpha
-Horizonte de tiempo 2-5 anos.
-Proceso de adaptacion y masificacion.

Se busca pureza en las empresas
- Alto porcentaje de ingresos provengan
de determinado tema.

N—"




Parametros del Portafolio

P El fondo tiene 5 a 7 temas, con un peso de 5%-25%.
P Cada tema estd representado a través de 15-30 empresas.

P Cada empresa no es mas del 1% al momento de compra.

P Total de empresas en el fondo: 150-200.
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Determinacion de Peso y Gestion Activa

P Nivel de conviccidn del gestor respaldado por expertos en el tema.
P Valoracién actual de la empresa.

P Atractivo y etapa del ciclo de vida del tema.

P Contexto macroecondmico.

Se realizan cambios en la ponderacion de temas de acuerdo a las
condiciones de mercados, cambios en politica monetaria y fiscal.




Criterios ESG: Tres dimensiones

P Filtracion de empresas: De previo la decisiéon de sobre-ponderacién o
exclusion son tomadas siguiendo un marco de integracion ESG,
donde se especifica el acercamiento y eventualmente la exclusion de
ciertas actividades.

P KPIs (alineados con ODS): Algunos temas formalmente
estructurados como tal responden a megatendencias con
impactos positivos en ODS:

e Agua limpia - ODS #6 y ODS #14

e Infraestructura - ODS #11

e Energia de nueva generacion - ODS #7/
e Maquinas inteligentes - ODS #12

e Tecnologia de la salud - ODS#3

P La cartera se construye bajo la premisa de cumplir con la
regulacion europea y lo cual lo calificaria como un Articulo 8.

Filtracion:

Empresas involucradas en
produccion de armamento y
servicios militares.

Empresas que se dedican a la
extraccién de carbon.

Empresas que violan
estandares internacionales
y/0 regulaciones

internacionales.

Empresas involucradas en la
produccion de tabaco.

Articulo 8.

e “Fondo que promueve, entre

otras caracteristicas,
ambientales o sociales, o una
combinacion de esas
caracteristicas, siempre que
las empresas en las que se
realicen las inversiones sigan
practicas de buen gobierno”.

Para eso se debe invertir al
menos el 50% de sus activos
netos en empresas con
excelentes cualidades
ambientales o sociales.




Temas ,
Economia de

Mascotas /7%

Tecnologia de la Infraestructura
Salud 10% 20%
Maquinas
Inteligentes
10%
Cambio en
Matriz

Energética 20%
Agua y Tierra
Limpia 15%

Vida Digital 18%



Distribucion

Distribucion por pais Distribucion por sector
0% 5% 10% 15% 20% 25%

Teconologia

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Estado Unidos

Reino Unido Industrial
. Materiales
Japon
Salud
Australia
Utilidades
Francia
Financiero
Suecia )
Energia
Suiza
Consumo...
Noruega
E Consumo...
Canada

Comunicacion

Otros l

Bienes Raices




Rendimiento historico

Normalized As Of 07/15/2019
M Fondo Tematico Prival 144.07
BMMSCI ACWI World Index 122.34

Benchmark es el MSCI AC World ACWI

1Mes 2.35 343
3 Meses 0.1 0.9

2022 -14.29 -18.14
2021 20.2 27.54
2020 29.62 6.65
2019 26.62 28.93
2018 1.6 -4.85
2017 15.14 8.89
Desde creacion 12.52 90.42

*Rendimiento neto Clase |
Al cierre del 2022



Estadisticas

Métrica 5 anos
Alpha (%) 2.99 3.41
Beta 0.89 0.95
Ratio de informacion 0.36 0.43
Relacidon de Sharpe 0.72 0.82
Relacidn de Treynor 13.79 14.03
Tracking error (%) 8.41 /.85
Volatilidad (%) 1713 16.26

Benchmark es el MSCI AC World ACWI.



Posiciones principales

Top Holdings Peso (%)
Norsk Hydro ASA 1.04 Infraestructura Noruega
Merck & Co Inc 0.99 Economia de Mascotas Estados Unidos
CNH Industrial NV 0.98 Aguay Tierra Limpia Reino Unido
Deere & Co 0.96 Infraestructura Estados Unidos
Xylem Inc 0.93 Aguay Tierra Limpia Estados Unidos
Antofagasta PLC 0.93 Infraestructura Reino Unido
Tractor Supply Co 0.88 Economia de Mascotas Estados Unidos
Albemarle Corp 0.86 Canlzw:;c;gegtil\c/l;triz Estados Unidos
AGCO Corp 0.83 Aguay Tierra Limpia Estados Unidos
Anglo American PLC 0.83 Infraestructura Reino Unido
Total (%) 9.23

Para mas informacion referirse a pagina 23



Infraestructura

Objetivo:

Invertir en empresas posicionadas a beneficiarse de un impulso de
gobiernos para renovar proyectos de infraestructura.

e Super Ciclo de Infraestructura: inversiones en infraestructura
publica como 5G.

e Creciente necesidad de infraestructura moderna en los paises
emergentes.

e Muchas obras publicas estan llegando a su vida util en paises
desarrollados.

Ejemplos: Anglo American, Teck Resources, NorskHydro




Vida digital

Objetivo:

Invertir en empresas posicionadas a beneficiarse de un cambio
hacia una vida digital, desde finanzas digitales hasta E-sports,
trabajo remoto y ciberseguridad.

e Impulsado por Ila innovacion y la preferencia de Ilos
consumidores por la comodidad digital, este mercado sigue
creciendo y evolucionando.

e Empresas aplicaciones de finanzas digitales, E-sports y trabajo

remoto aun estan en su proceso de masificacion.

Ejemplos: Visa, Nordea Bank, Zscaler, Adyen




Aguay tierralimpia

Objetivo:
Invertir en empresas que mejoran suministro de agua, calidad del agua o
eficiencia del agua asi como empresas que mejoran el reciclaje y eliminacion
de desechos.
e Hay un desequilibrio creciente entre la oferta y la demanda de agua.
e La demanda de agua y saneamiento de tierra debe satisfacerse con
nueva infraestructura y recursos locales, incluidas tecnologias de

generacion y ahorro de agua.

e Rapida urbanizacion e industrializacion ha llevado a la necesidad urgente
de un manejo adecuado de los desechos municipales e industriales.

Ejemplos: : Xylem, American Water Works, Danaher, PerkinElmer, Kubota.




Cambio en matriz energetica

Objetivo:

Invertir en empresasfacilitadoras de energia mas limpia,
almacenamiento eficiente de energia y consumo de energia
sostenible.

e Una nueva generacion de lideres esta tomando el relevo,
dispuestos a financiar la descarbonizacion y actuando sobre
estandares de energia limpia. se esta convirtiendo en el
CONsSeNnso.

e | as crisisis han mostrado catalizadores para el cambio hacia
energia renovable.

Ejemplos: Albemarle, Ballard Power Systems, Samsung SDI,
Antofagasta, Umicore, Renesas Electronics.




Maquinas inteligentes

Objetivo:

Invertir en empresas que ofrecen robodtica, soluciones de
automatizacion y software de soporte.

e Operaciones mas eficientes, la optimizacion de la cadena de
suministro y la demanda de productos de mejor calidad seran
impulsores importantes para el tema.

e Inflacion y presion sobre los salarios ha sido catalizador para el

tema.

Ejemplos: Schneider Electric, Daifuku, Zebra
Tecnologias, Yaskawa, Rockwell Automation.




Tecnologia de la salud

Objetivo:

Invertir en empresas que se beneficiaran de las mejoras
tecnologicas en el cuidado de la salud.

e | 3 digitalizacion ya ha transformado las compras, los viajes y |la
banca. El sector de la salud, sin embargo, sigue operando
principalmente en papel y no ha tenido adaptacion masiva.

e Hospitales, companias de seguros y los profesionales han
empezado a utilizar la tecnologia para reducir sus costos y
permitir un tratamiento mas rapido y mas especifico.

Ejemplos: Intuitive Surgical, Regeneron Pharmaceuticals, Avantor,
United Health.




Economia de mascotas

Objetivo:

Invertir en empresas que brindan productos o servicios para mascotas
y otros animales.

e Con una clase media en crecimiento, particularmente en los
mercados emergentes, cada vez hay mas duenos de mascotas
acompanado por un gasto superior en el cuidado.

e En los mercados desarrollados el envejecimiento de la poblacion y
la vida saludable estan impulsando una nueva ola de entusiastas

de las mascotas.

Ejemplos: Zoetis, IdexxLaboratories, Tractor Supply, Pets at Home.




Top Holdings Descripcion

Se dedica a las actividades de produccidon de energia, extraccidon de bauxita,

Norsk Hydro ASA Infraestructura . . . . T .
refinacion de alumina, fundicion, refundicion y reciclaje de aluminio.
. Opera como una empresa de atencion médica en todo el mundo. Opera a
Merck & Co Inc Economia de Mascotas P ) P s , P
través de dos segmentos, Farmacéutico y Salud Animal.
Disefa, produce, comercializa, vende y financia equipos agricolas y de
CNH Industrial NV Aguay Tierra Limpia construccion, camiones, vehiculos comerciales, autobuses y vehiculos
especiales
Opera a través de cuatro segmentos: Produccion y Agricultura de Precisidn,
Deere & Co Infraestructura Pequena Agricultura y Césped, Construccion y Silvicultura, y Servicios
Financieros.
. S Diserio, fabricacion y mantenimiento de productos y soluciones de ingenieria
Xylem Inc Aguay Tierra Limpia o 4 , P 4 d
para la aplicacién de agua y aguas residuales.
Sus minas producen catodos de cobre y concentrados de cobre, asi como
Antofagasta PLC Infraestructura P 4

derivados de molibdeno, oro y plata.

La compania ofrece una seleccion de productos, que incluyen productos para
Tractor Supply Co Economia de Mascotas equinos, ganado, mascotas y animales pequefos necesarios para su salud,
cuidado, crecimiento y contencion.

Albemarle Corp Cambio en Matriz Energética Opera a través de tres segmentos: Litio, Bromo y Catalizadores.
AGCO Corp Aguay Tierra Limpia Fabrica y distribuye equipos agricolas y repuestos relacionados en todo el
mund
Anglo American PLC Infraestructura Explora en busca de diamantes en bruto y pulidos, cobre, metales del grupo

del platino, carbén metalurgico y térmico y hierro
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Gracias por su atencion.




