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Inflación: 

El índice de precios al consumidor 
aumentó a un ritmo más rápido de 
los esperado en marzo.

El IPC, una medida amplia de los 
costos de bienes y servicios en toda 
la economía, aumentó un 0,4% en 
el mes, lo que sitúa la tasa de 
inflación de 12 meses en un 
3,5%. 

Los economistas encuestados por 
Dow Jones esperaban una ganancia 
del 0,3% y un nivel interanual del 
3,4%. 

Excluyendo los componentes volátiles 
de alimentos y energía, el IPC 
subyacente también aceleró un 
0,4% mensual, mientras que 
aumentó un 3,8% respecto al año 
anterior, en comparación con las 
estimaciones respectivas de 0,3% y 
3,7%.



China: 

Riesgos de crecimiento para la perspectiva 
de las finanzas públicas de China debido a 
perspectivas económicas inciertas durante la 
transición lejos del crecimiento dependiente de la 
propiedad. 

Los amplios déficits fiscales y la creciente 
deuda gubernamental han erosionado los 
colchones fiscales, planteando desafíos desde una 
perspectiva de calificación. 

Es probable que la política fiscal juegue un 
papel crucial en el apoyo al crecimiento, 
potencialmente manteniendo la deuda en una 
tendencia constante al alza con riesgos de 
responsabilidad contingente en aumento a medida 
que el menos crecimiento nominal exacerba los 
desafíos en la gestión del alto apalanca
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COSTA RICA







●La desaceleración interanual de la actividad 
económica observada desde diciembre del 2023 se 
atribuye a la moderación en el crecimiento de la 
producción de los regímenes especiales.
●El régimen definitivo creció en febrero 3,3 % y 
supera en 1,4 p.p. al del mismo mes del año 
anterior. Este régimen explica el 79,1 % del 
aumento del IMAE, mientras que en febrero del 
año anterior su contribución fue de 34,3 %







●Sujeto a la aprobación del Directorio Ejecutivo del 
FMI, el cumplimiento de la sexta revisión en el 
contexto del SAF hará disponibles DEG 206,23 
millones (aproximadamente USD 270 millones), 
mientras que el cumplimiento de las medidas de 
reforma programadas en el SRS hará disponibles 
DEG 184,70 millones (aproximadamente USD 240 
millones).
●Debe permitirse que el tipo de cambio se mueva 
con flexibilidad en respuesta a las condiciones del 
mercado y, con las reservas internacionales en 
niveles adecuados, la intervención del Banco Central 
en el mercado de divisas debería limitarse a 
responder a las condiciones desordenadas del 
mercado.



●El gasto de capital lamentablemente sigue sin 
ejecutarse adecuadamente.
●Una reforma estructural del impuesto sobre la 
renta haría al sistema más equitativo y 
eficiente. Sin embargo, deben evitarse las 
reformas legislativas que erosionen los 
ingresos. Tras importantes avances y un 
esfuerzo considerable, es fundamental que la 
Ley Marco de Empleo Público sea implementada 
plenamente por todas las entidades cubiertas 
por la ley.

Recomendaciones de 
política



























Reservas Monetarias

























Conformación del mercado en Costa Rica.



Datos del año 2023











● Conformación, Situación y 
Economía bursátil Costarricense. 

● Productos de la plaza Costarricense.

A Cargo del Lic. Mauricio Hernández.  



Administración del Portafolio.



¿Qué es lo primero en lo que pensamos 
cuando vamos a conformar 
un portafolio de inversiones?



El método de portafolios

● “Este negocio es muy fácil, usted compra barato y vende caro”:

● “Compramos y cuando sube vendemos, luego volvemos a comprar 
cuando cae de nuevo”

● “Lo mejor es concentrar todo en bonos locales, es lo más seguro”



REGULACIÓN VIGENTE

#


Perfilando al inversionista



Construcción del Portafolio
Finanzas Tradicionales

Los individuos son Tradicionales: 

○ Lo que debería hacerse

○ No hay límites para absorber y procesar información de forma 

correcta.

○ Se maximiza el valor presente del portafolio

○ Averso al riesgo

○ Los mercados son eficientes



Finanzas Conductuales: 
○ Son descriptivas

■ Límites cognitivos y sesgos emocionales distorsionan la 

toma de decisiones

■ Los mercados pueden no ser siempre eficientes

Construcción del Portafolio
Finanzas Tradicionales



Finanzas Tradicionales: 
○ Se basa en economía neoclásica

Finanzas conductuales: 
○ Se basa sicología.

○ Provee consejo práctico sobre cómo                                                                                                              

aproximar resultados óptimos en FT.

○ FC micro: Se enfoca en cómo el 

comportamiento de los individuos 

difiere de las FT.

○ FC macro: Se enfoca en las 

ineficiencias del mercado a partir de 

FT.

Construcción del Portafolio
Finanzas Tradicionales



Tres tipos de inversores

Averso al riesgo (FT)

○ Elegirá el menor riesgo

Neutro al riesgo

○ Le será indiferente el riesgo

Tomador de riesgo 

○ Elegirá la alternativa de mayor riesgo



Finanzas conductuales

○ La percepción depende del punto de partida
○ Las decisiones son hechas en etapas
○ Las decisiones son subjetivas

La ganancia/pérdida percibida es lo que determina la satisfacción del 
inversionista.



GananciasPérdidas



Adaptarse al cliente o modificar el comportamiento?
Capacidad vs Deseo de tomar riesgo



Barnewall Two way model

Inversionistas Activos

○ Crean riqueza 

poniendo en riesgo su 

propio capital.

○ Mayor tolerancia al 

riesgo.

○ Necesitan el control.

Inversionistas Pasivos

○ Heredan, ahorran o acumulan 

trabajando para otros.

○ Baja tolerancia al riesgo.

○ Ejecutivos y profesionales.



Interacción Asesor-Cliente

● Los modelos son imperfectos, podrían contradecirse, cada cliente es 
único y puede cambiar con el tiempo.

● Las Finanzas Conductuales y la clasificación del cliente ayudan al 
asesor:

1. A entender el ¿por qué? Detrás de los objetivos del cliente.

2. A presentar exitosamente su propuesta de asesoría 
financiera.



3.  A conocer y satisfacer las expectativas del cliente.

4.  Beneficia a ambos, asesor y cliente:

○ La mayoría de clientes quieren ser escuchados, no solo ver 
números.

○ Un nexo fuerte con el cliente beneficia el negocio.

Interacción Asesor-Cliente



Pronósticos de analistas 

90% de intervalo de confianza que están correctos el 60% de las 
veces.

○ Estoy seguro de que mi información es correcta: si tengo más 
información, esto debe mejorar la precisión, la información 
dada por la compañía debe ser confiable; otros analistas están 
de acuerdo, según recuerdo, usualmente estoy en lo correcto.



Mejorando el pronóstico…

○ Sea consciente de sus sesgos.

○ Considere contraargumentos.

○ Revise datos comparables.

○ Requiera conclusiones claras, no ambiguas.

○ Busque feedback preciso, con revisiones sistemáticas 

de decisiones pasadas y sus resultados.

○ Programa de premios por desempeño.



Comités de inversiones

Los sesgos de sus miembros + la estructura pueden llevar a 
pobres resultados.

○ Necesito ir con el grupo, con el presidente, estamos de 
acuerdo así que debemos estar correctos, soy nuevo así 
que debería quedarme callado.



Mitigando los sesgos del comité

El presidente del comité debe:

● Construir un grupo diverso de individuos calificados.

● Promover las opiniones y puntos de vista contrarios.

● Apegarse a la agenda.

● Documentar claramente las decisiones después de 

escuchar todos los puntos de vista.



Supuestos de FT

• Lo que la gente debería hacer.
• Aversión al riesgo.
• Expectativas racionales.
• Integración de activos.

Perfilamiento Situacional 

Supuestos de FC

• Lo que la gente hace.

• Aversión a las pérdidas.
• Expectativas sesgadas.
• Segregación de activos.



Conclusiones

• FT:

– Los precios de los activos reflejan los fundamentos económicos.

– Enfoque en la composición del portafolio total y la correlación de los 

activos para alcanzar los objetivos y restricciones del cliente.

• FC:

– Los precios de los activos reflejan también factores subjetivos.

– Use un portafolio segmentado para cumplir con los objetivos y 

restricciones del cliente.



2. Política de Inversiones



Creando una Política de Inversiones

• La Política de Inversiones del cliente debe determinar:

– Objetivos
– Restricciones
– Asignación estratégica de activos



Objetivos y restricciones

• Objetivos:
– Rendimiento
– Riesgo

• Restricciones: (se definen antes que los objetivos)
– Horizonte de Tiempo
– ImpuesTos
– Liquidez
– Requerimientos Legales y regulatorios
– Circunstancias Únicas



Inversionistas individuales



Objetivo: Riesgo

Capacidad

• Horizonte de tiempo

• Requerimientos de liquidez

• Necesidad periódica vs base 
de activos:

Deseo o disposición

• Tipo de personalidad

• Pasivo vs activo

• Percepción de nivel de riqueza

Generalmente se define como el más conservador entre 
ambos. Identificar cuándo se debe educar el cliente.



Objetivo: Rendimiento

• Liste los objetivos del cliente

– Ordene por relevancia
• Cuantifique la base de activos

• Cuantifique el rendimiento requerido

• Para un periodo de un año

– Necesidad proyectada / base de activos proyectada

• Para periodos mayores

– Valor inicial

– Valor final

– Flujos periódicos



Ejemplo: Rendimiento

• Una pareja se está jubilando en un año:
– Inversiones por $5 millones (excluye la casa)
– Inflación esperada 2%
– Salario antes de impuestos $500k por año
– Gastos anuales $300k (antes del retiro)
– Requerimiento anual $250k (retirados)
– Tasa de impuestos marginal 30%, efectiva 20%
– El rendimiento después de impuestos se espera en apenas 4%.

• Calcule el rendimiento requerido, nominal después de impuestos para 
el próximo año.



• Base de activos proyectada a 1 año:

– Inversiones $5,000,000*(1.04) = $5,200,000

– Salario (di) $500,000*(1-0.20) =    $400,000 

– Gastos anuales    $300,000

$5,300,000

• Necesidad proyectada $250k*(1.02)= $255,000

• Rendimiento real después de impuestos: $255k/$5,300k = 4.8%

• Rendimiento nominal después de impuestos: 6.80% (individuos)

• O bien 6.896% (institucionales)

Ejemplo: Rendimiento



Inversionistas Institucionales



• Son participantes muy importantes en los mercados.
• Por su tamaño determinan el nivel de liquidez del 

mercado.
• Se consideran inversionistas profesionales.
• Cómo construir su Política de Inversión.

Inversionistas Institucionales



• Principales tipos:
– Fondos de pensión.
– Fundaciones / Endowments.
– Compañías de seguros (vida/otros).
– Bancos.
– Fondos de inversión.

Inversionistas Institucionales



Asignación de Activos
“Asset Allocation”



Política de 
Inversiones

Expectativas 
de Mercado

E(r) σ ρ

SAA

TAA

Asignación Estratégica de Activos



El valor de SAA

• Genera disciplina.

• El rendimiento del portafolio está determinado en su 
mayoría por SAA.

• Punto de partida para TAA
– TAA debe cubrir los costos operativos asociados y los 

costos de transacción para agregar valor.



“Utility theory”

• Tiene que ver con la satisfacción, con la felicidad que genera 
al cliente la decisión tomada.

• Hay diferentes niveles entonces de aversión y toma de 
riesgos.



“Utility theory”

U = E(r) – (0.5 * A * s2)

● U = Utilidad o satisfacción para el inversionista.

● E(r) = Rendimiento esperado del portafolio.

● A = Coeficiente de aversión al riesgo, para un neutral es igual a 0, 
para un tomador de riesgo es menor a 0 y para un averso al riesgo es 
mayor a 0.

¿Qué ocurre con un activo libre de riesgo?



Caso

1. Cuál activo elegirá un inversionista con un coeficiente de riesgo igual a 

4?

2. Cuál activo elegirá un inversionista con un coeficiente de riesgo igual 

a -2?

3. Cuál activo elegirá un inversionista neutro al riesgo?

4. Cuál activo elegirá un inversionista tomador de riesgo?



Roy’s Safety First Measure

Riesgo de pérdida o “shortfall risk”

–Riesgo de exceder una máxima pérdida aceptable

–

RSF=(RP-RMAR) / sP

Rp =   Rendimiento esperado del portafolio

RMAR = Rendimiento mínimo aceptable del portafolio

sP =   Desviación estándar del portafolio



Portafolio A, rendimiento esperado de 8.5% y desviación estándar de 
9%.

Portafolio B, rendimiento esperado de 8.8% y desviación estándar de 
10%.

De acuerdo con RSF, cuál portafolio debería escoger el inversionista si 
su requerimiento es no perder dinero.

Ejemplo



María tiene gastos equivalentes al 5% de su portafolio. Según su asesor, se 
espera una inflación anual de 2.4%. Además la gestión del portafolio le 
cuesta 60 puntos base al año.

Recomiende el portafolio apropiado, según E(r) y s respectivamente:

a.11.5% y 18%

b.8% y 14%

c.6% y 10%

Ejemplo



1. Activos dentro de una misma clase son homogéneos y con alta 
correlación

2. Las clases de activos son mutuamente excluyentes

3. La diversificación se obtiene con baja correlación entre las clases de 
activos

4. Las clases deben incluir la mayoría de activos invertibles a nivel global

5. Las clases de activos son suficientemente líquidas para permitir la libre 
inversión 

Especificando las clases de activos



Clases de activos Tradicionales

1. Renta fija local

2. Acciones locales

3. Renta fija internacional

4. Acciones internacionales

5. Real Estate

6. Cash y equivalentes

● No tradicionales:

– Inversiones alternativas (diferentes a real estate)

Valores ajustados por inflación



Cuándo agregar una clase de activo?

● Si Sharpei > SharpeP*r i,P

● Y si se cumple con las restricciones del portafolio

● La asignación completa se hace utilizando MVO (Mean 
Variance Optimization)



● El fondo de inversión Scandinavian está invertido en acciones 

Suecas y bonos del gobierno Sueco. El Sharpe del portafolio es 

de 0.40.

● Debería el fondo adicionar al portafolio real estate de los 

EE.UU. con un  Sharpe de 0.12 y una correlación de 0.35 con 

el actual portafolio?

Ejemplo



Contagio

● Contagio: La correlación entre activos ha convergido a 1 durante las crisis. 
Los mercados caen juntos.

● Correlación condicional:
–Mayor correlación durante crisis de mercados
–Menor correlación en condiciones normales de mercado



Optimizando el Asset Allocation

1. Media-varianza

2. Frontera eficiente “resampled”

3. Black-Litterman

4. Monte Carlo

5. ALM Gestión Activo-Pasivo

6. Basado en experiencia (criterio experto)



● Combina rendimiento esperado, desviación estándar y correlación 

por clase de activo

● Optimiza la combinación de las clases de activos con la menor 

varianza a cada nivel de rendimiento esperado (frontera eficiente)

● El modelo puede ser condicionado:

–Solo posiciones largas (es la norma)

–Posiciones cortas permitidas

Optimización de Media Varianza



● Rendimiento:
–Promedio ponderado del rendimiento de los activos.

● Riesgo:

Portafolio de dos activos



Correlación

• La correlación indica la fuerza y la dirección de una relación lineal y 
proporcionalidad entre dos variables estadísticas.

• Puede tomar valores entre -1 y 1. 
–   -1 correlación perfecta negativa, se mueven en dirección opuesta el 

100% del tiempo.
–   +1 correlación perfecta positiva, se mueven en la misma dirección 

el 100% del tiempo.
–   0  no correlación, el movimiento de un activo no tiene poder de 

predicción sobre el otro.



Efecto de la correlación

• Dos activos tienen exactamente el mismo rendimiento y desviación 
estándar, 10% y 20% respectivamente. 
Se conforma un portafolio de 50% en cada activo.

• Calcule el rendimiento y el riesgo del portafolio si la correlación es igual a:

– 1.0 (10%, 20%)

– 0.0 (10%, 14%)

– -1.0 (10%, 0%)

–

• Compare los resultados.



Caso: Rendimiento y riesgo de un portafolio de dos activos

● Suponga que un inversionista decide invertir en un portafolio que mantiene 80% en 
el S&P 500 y 20% en el índice MSCI de Mercados Emergentes. El rendimiento 
esperado para el S&P 500 es 9.93% y para el MSCI EM es 18.20%. La desviación 
estándar del S&P 500 es de 16.21% y de 33.11% para el MSCI EM. Suponga que la 
covarianza entre los rendimientos de los activos es de 0.5%.

● Calcule el rendimiento esperado del portafolio así como su desviación estándar.

● Cuál es la correlación entre los activos?

● Analice los resultados.



Respuesta

● E(r) = 11.58%
● s = 15.10%
● r = 0.0931

● Podemos combinar el S&P 500 con un activo más 
riesgoso, aumentar el rendimiento esperado y disminuir 
el riesgo del portafolio.



Caso: Rendimiento y riesgo de un portafolio de dos activos

Se está considerando la inversión en un portafolio de dos activos, un fondo 
accionario de pequeñas empresas y un fondo de renta fija. La correlación entre 
estos activos es de 0.10.

1. Si se requiere un rendimiento del 12%, cuál debería ser la composición del 
portafolio?

2. Cuál sería la desviación estándar de dicho portafolio?



Respuesta

● 36.4% en fondo accionario
● 63.6% en fondo de renta fija
● s = 15.23%

● El riesgo es mucho menor que el ponderado de ambos activos, 20.28%. Efecto 
de la correlación.



Rendimiento Histórico vs Rendimiento Esperado

● Siempre debe distinguirse entre el rendimiento histórico y el 
esperado, entre el que ya ganamos y el que esperamos ganar.

● El rendimiento esperado es la combinación de la tasa libre de riesgo, 
más la inflación esperada más el premio esperado por riesgo del 
activo.



Rendimiento Histórico vs Rendimiento Esperado

•1 + E(r) = (1+rf)*(1+E(p)*[1+E(RP)]

•E(r) = Rendimiento esperado

•rf = Tasa libre de riesgo

•p = Inflación esperada

•E(RP) = Premio por riesgo esperado



Rendimiento Histórico vs Rendimiento Esperado

● El rendimiento histórico para un activo en particular difícilmente 
es igual al rendimiento esperado para un periodo de tiempo en 
particular.

● Es una práctica común tomar como referencia el rendimiento 
histórico como base para estimar el rendimiento esperado.

● En el largo plazo tienden a ser similares, el problema es que 
ese plazo varía para cada activo en particular.









El Beta

• Beta es una medida de cuán sensitivo es el rendimiento de un activo 
con respecto al mercado como un todo.

• El Beta captura el riesgo sistemático del activo, es decir, la porción de 
riesgo que no puede ser eliminada por diversificación.

• Un Beta positivo indica que el rendimiento del activo sigue la 
tendencia general del mercado.

• Un Beta negativo indica que el rendimiento del activo se mueve en 
dirección opuesta al mercado.



El Beta

β = ρ
i,m

* σ
i
 / σ

m



El modelo CAPM

• Capital Asset Pricing Model.

• Fue introducido por William Sharpe, John Lintner, Jack Treynor y Ian 
Mossin, basados en el trabajo de Harry Markowitts sobre la Teoría 
Moderna del Portafolio.

• El modelo CAPM establece que el rendimiento esperado de cualquier 
activo puede ser calculado a partir de su riesgo sistemático medido por 
su Beta.



El modelo CAPM

• E (r
i
) = R

f
 + β * [E (r

m
.) – R

f
]



Caso CAPM

Una empresa ha adquirido a otra en su misma industria. Producto de esto 
la desviación estándar del rendimiento de su acción se redujo de 50% a 
30% y su correlación con el mercado cayó de 0.95 a 0.75. Suponga que la 
desviación estándar y el rendimiento del mercado se mantienen sin 
cambio en 25% y 10% respectivamente y que la tasa libre de riesgo es de 
3%.

1. Calcule el beta y el rendimiento de la acción previo a la adquisición.
2. Calcule el rendimiento esperado luego de la adquisición.



Caso CAPM

Previo

Beta = 1.90

E (r
i
) = 16.30%

Posterior

Beta = 0.90

E (r
i
) = 9.30%



Diferentes técnicas de Optimización 
de Portafolios

Ventajas y Desventajas



MVO (Mean Variance Optimization)

Ventajas
• Software barato y disponible.
• Optimiza mayor rendimiento a nivel 

de riesgo dado.
• Típicamente no acepta “short selling”
• Ampliamente entendida y aceptada
• Fácilmente adaptable a diferentes 

objetivos
• Uso de “corner portfolios”

Desventajas
• Proceso puede ser abrumador 

(estimados de rendimiento, varianza, 
covarianza), conforme se aumenta el 
número de activos.

• Tiende a arrojar portafolios 
concentrados

• Rendimiento esperado puede ser 
subjetivo

• El resultado es muy sensible a los 
inputs, resultando inestable



Resampled Efficient Frontier

Ventajas
• Es más estable que MVO
• Pequeños cambios en inputs producen 

pequeños cambios en resultado
• Mayor diversificación que MVO
• Software disponible

Desventajas
• No hay base teórica

• Inputs basados generalmente en 
información histórica



Black-Litterman

Ventajas
• Trata el tema de la sensibilidad de los 

inputs e incorpora el view del manager.
• SAA más estable y mayor diversificación
• Inicia con el consenso de mercado en 

cuanto a pesos y rendimientos, luego el 
manager se despega de ese punto de 
inicio.

Desventajas
• Inputs basados en históricos

• Complicado



Basado en Experiencia –Criterio experto-

Ventajas
• Incorpora décadas de experiencia en 

asset allocation
• Fácil de entender y consistente con los 

diferentes enfoques
• No es caro

Desventajas
• Reglas de asignación pueden ser muy 

sencillas para algunos inversionistas
• Las reglas pueden ser contradictorias en 

algunos momentos



Prival Fondo de Megatendencias



BENEFICIOS Y USOS PARA EL INVERSIONISTA:



¿Por qué invertir?





Rendimiento histórico



Selección de temas



Megatendencias: Cuatro fuentes de cambios estructurales

Megatendencias influyen en cómo los consumidores y las empresas ven el mundo hoy:





Parámetros del portafolio



Top 10 Holdings Febero 2023





Exposición por tipo de activo









Criterios ESG: Tres Dimensiones

KPIs (alineados con ODS): Algunos temas formalmente 
estructurados como tal responden a megatendencias con 
impactos positivos en ODS: 

• Agua limpia – ODS #6 y ODS #14
• Infraestructura – ODS #11
• Energía de nueva generación – ODS #7
• Máquinas inteligentes – ODS #12
• Tecnología de la salud – ODS#3

La cartera se construye bajo la premisa de cumplir con la 
regulación europea y lo cuál lo calificaría como un Artículo 8.

Filtración de empresas: De previo la decisión de 
sobre-ponderación o exclusión son tomadas siguiendo un marco 
de integración ESG, donde se específica el acercamiento y 
eventualmente la exclusión de ciertas actividades.

Filtración:
• Empresas involucradas 

en producción de 
armamento y servicios 
militares. 

• Empresas que se dedican 
a la extracción de 
carbón.

• Empresas que violan 
estándares 
internacionales y/o 
regulaciones 
internacionales.

• Empresas involucradas 
en la producción de 
tabaco.

Artículo 8.
• “Fondo que promueve, 

entre otras 
características,  
ambientales o sociales, o 
una combinación de esas 
características, siempre 
que las empresas en las 
que se realicen las 
inversiones sigan 
prácticas de buen 
gobierno”.

• Para eso se debe invertir 
al menos el 50% de sus 
activos netos en 
empresas con excelentes 
cualidades ambientales o 
sociales.



Prival Fondo de Rentas en  
Dólares



















Fondo Inmobiliario Prival 



Zona Franca Coyol

Es una de las mejores zonas 
francas del mundo. Centro de 
ciencias de la vida con ubicación 
privilegiada y condiciones 
comerciales. Zona Franca Coyol el 
primer Smart Park de Costa Rica.

Ubicación: Coyol, Alajuela.

Área Arrendable: 26.809,60 m²

Cantidad de Inquilinos: 8 
inquilinos



Parque Industrial Acelera

Es un complejo industrial con 
espacios empresariales y 
ofibodegas. En una ubicación 
privilegiada a pocos minutos del 
aeropuerto internacional Juan 
Santamaría.

Ubicación: San Joaquín de 
Flores, Heredia.

Área Arrendable: 7.505,50 m²

Cantidad de Inquilinos: 2 
inquilinos. 



Corporación El Lagar

El Lagar, que se fundó hace 47 
años, cuenta con alrededor de 20 
sucursales en todo el país. Es una 
de las cadenas de ferreterías con 
más cobertura en todo el país, con 
establecimientos dentro y fuera del 
Valle Central.

Ubicación: Jacó, Puntarenas.

Área Arrendable: 9.901,16 m²

Cantidad de Inquilinos: 1 
inquilino. 



Oficentro Centro 27

Fecha Compra: 07/03/2023.
 
Es una zona de uso comercial - 
industrial, donde en el entorno 
existen centros comerciales, 
locales comerciales, 
supermercados y edificios de 
oficinas, además existe gran 
cercanía a zonas residenciales de 
clase media-alta.

Ubicación: San José, Escazú,  
San Rafael.

Área Arrendable: 504,32 m².

Cantidad de Inquilinos: 3 
inquilinos.



Distribución de Ingresos por Alquileres Según Actividad Económica del Inquilino



Distribución de Ingresos por Alquileres Según Zona Geográfica 



Datos de la industria -  Rendimientos totales 12 meses



Datos de la industria -  Rendimientos Líquidos 12 meses



Volumen Transado en Mercado Secundario Últimos 12 Meses 2023



Eventos que han impactado el Rendimiento del Fondo



Este documento es para propósitos informativos únicamente y no constituye una oferta de venta. La rentabilidad pasada no es indicativa de los resultados a 
futuro. Las rentabilidades totales, asumen la reinversión de los dividendos pagados al igual que cualquier cambio en el valor neto de activos. Este documento se 
basa en información no auditada a la fecha arriba indicada. Entidad supervisada y regulada por la Superintendencia de Bancos de Panamá y por la 
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamá según resolución SMV No.98-2013.

Grupo Financiero Prival Costa Rica
Escazú, San Rafael, Guachipelín. 
Edificio Corporativo Centro 27. 

Teléfono: +506 2528 1800 
info.cr@prival.com  
www.prival.com

 Gracias por su atención.

http://www.prival.com

