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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores
Accionista y Junta Directiva de
Prival Securities, Inc.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Prival Securities, Inc. (la “Empresa”) los cuales abarcan el estado
de situacion financiera al 30 de junio de 2019, y el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las
notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de Prival Securities, Inc. al 30 de junio de 2019, y su desempefio financiero y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHIF’s).

Base para la Opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccion de
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Empresa de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para los Contadores Profesionales (Cédigo de Etica IESBA) y el
Codigo de Etica Profesional para los Contadores Publicos Autorizados de Panama (Capitulo V de la Ley 57
del 1 de septiembre de 1978), y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Cadigo de Etica IESBA.

Responsabilidades de la Administracion y los Encargados del Gobierno por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con las NIIF’s, y del control interno que la Administracién determine como necesario para permitir la
preparacién de estados financieros que no contengan errores importantes, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la Empresa para
continuar como negocio en marcha, revelar, segin sea aplicable, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha y usar la contabilizacion de situaciones de negocio en marcha a menos que la Administracion pretenda
liquidar la Empresa o cesar las operaciones, o no tiene una alternativa més realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera de la Empresa.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto no tienen
errores importantes, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinion.
La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a
cabo de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error importante cuando éste
exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran importantes si, individuaimente o de manera
acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios realizadas tomando en
cuenta estos estados financieros.
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error importante en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar un error importante que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error,
debido a que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones
erréneas, o la violacién del control interno.

o Obtenemos una comprensién del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Empresa.

o Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

o Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracion de la contabilizacion de situaciones
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
importante en relacién con eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca de
la capacidad de la Empresa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, se requiere que dirijamos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modifiquemos nuestra opinidén. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida en
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden causar
que la Empresa deje de ser un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion, estructura y contenido generales de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de manera
gue logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno sobre, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados de
la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Lt

19 de septiembre de 2019
Panama, Republica de Panama



Prival Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Prival Bank, S. A.)

Estado de situacion financiera
al 30 de junio de 2019
(En balboas)

Notas 2019 2018

Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 6,7 22,385,421 20,248,175
Activos financieros a valor razonable

con cambios en otro resultado integral 8 105,114 94,320
Préstamos 9 36,372 39,433
Inversiones en otras entidades 6, 10 175,000 175,000
Activos intangibles y plusvalia 11 3,535,742 3,384,235
Otros activos 6, 12 1,120,564 781,719
Total de activos 27,358,213 24,722,882
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Otras cuentas por pagar 6 379,210 324,098
Total de pasivos 379,210 324,098
Patrimonio
Acciones comunes 13 500,000 500,000
Capital adicional pagado 4,800,000 4,800,000
Reserva legal 51,287 26,918
Cambios netos en otro resultado integral 60,490 70,315
Utilidades no distribuidas 21,567,226 19,001,551
Total de patrimonio 26,979,003 24,398,784
Total de pasivo y patrimonio 27,358,213 24,722,882

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Prival Bank, S. A.)

Estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
por el ano terminado el 30 de junio de 2019
(En balboas)

Notas 2019 2018
Ingresos:
Servicio por corretaje de valores 6, 14 7,730,802 7,815,587
Intereses 70,998 39,247
Otros comisiones ganadas 60,648 41,160
Otros ingresos 3,178 6,146
Total de ingresos 7,865,626 7,902,140
Gastos:
Comisiones 6 (1,295,329) (1,913,728)
Honorarios y servicios profesionales 6 (2,548,880) (2,517,315)
Amortizacion de activos intangibles 11 (181,806) (340,353)
Otros 15 (577,274) (518,051)
Total de gastos (4,603,289) (5,289,447)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 3,262,337 2,612,693
Gasto de impuesto sobre la renta 16 (607,910) (406,044)
Utilidad del afio 2,654,427 2,206,649
Otros resultados integrales:
Partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente a ganancia o pérdida

Cambio netos en ativos financieros a VROUI (9,825) (3,940)

Total de resultado integral 2,644,602 2,202,709

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Prival Bank, S. A.)

Estado de cambios en el patrimonio
por el afio terminado el 30 de junio de 2019

(En balboas)

Cambios netos

Capital en otro

Acciones adicional Reserva resultado Utilidades no

comunes pagado legal integral distribuidas Total
Saldo al 30 de junio de 2017 500,000 4,800,000 12,382 74,255 16,876,173 22,262,810
Utilidad del afo - - - - 2,206,649 2,206,649
Otros resultados integrales:
Cambios en valores disponibles para la venta - - - (3,940) - (3,940)
Total de resultado integral - - - (3,940) 2,206,649 2,202,709
Reserva legal - - 14,536 - (14,536) -
Impuesto complementario - - - - (66,735) (66,735)
Saldo al 30 de junio de 2018 500,000 4,800,000 26,918 70,315 19,001,551 24,398,784
Utilidad del afio - - - - 2,654,427 2,654,427
Otros resultados integrales:
Cambios netos en el valor razonable

de los activos financieros a VROUI - - - (9,825) - (9,825)

Total de resultado integral - - - (9,825) 2,654,427 2,644,602
Reserva legal - - 24,369 - (24,369) -
Impuesto complementario - - - - (64,383) (64,383)
Saldo al 30 de junio de 2019 500,000 4,800,000 51,287 60,490 21,567,226 26,979,003

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Prival Bank, S. A.)

Estado de flujos de efectivo
por el aiio terminado el 30 de junio de 2019

(En balboas)

Notas 2019 2018

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad del afio 2,654,427 2,206,649
Ajustes por:

Amortizacion de activos intangibles 11 181,806 340,353

Impuesto sobre la renta reconocido en ganancia o pérdida 16 607,910 406,044

3,444,143 2,953,046

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en otros activos (338,845) 522,033

Disminucion en préstamos 3,061 248,377

(Disminucién) aumento en otras cuentas por pagar (146,754) 244,339

2,961,605 3,967,795

Impuesto sobre la renta pagado (406,044) (432,374)
Efectivo neto proveniente de las actividades

de operacion 2,555,561 3,535,421
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Compra de activos financieros a valor razonable con

con cambios en resultados integrales (20,619) 163
Adquisicién de activos intangibles 11 (333,313) (196,239)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (353,932) (196,076)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Impuesto complementario (64,383) (66,735)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (64,383) (66,735)
Aumento neto del efectivo 2,137,246 3,272,610
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 7 20,048,175 16,775,565
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 22,185,421 20,048,175

Las notas que se acompanan forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Prival Bank, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el aio terminado el 30 de junio de 2019
(En balboas)

1. Informacion general

Prival Securities, Inc. (la “Empresa”) es una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica de Panama el
29 de octubre de 2009. Su principal actividad es la de negociar, ejecutar y procesar la compra y venta de
valores, local e internacionalmente y administrar cartera de inversiones, entre otros.

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a través de la Resolucion No.119 del 19 de abril de
2010, autoriz6 a la Empresa a operar como Casa de Valores y a través de la Resolucion No.342-10 del 6 de
septiembre de 2010, le otorgd una licencia que le permite operar como Administradora de Inversiones.

La Empresa es 100% subsidiaria de Prival Bank, S.A., entidad bancaria panamefia de licencia general
autorizada a operar por la Superintendencia de Bancos de Panama.

La oficina de la Empresa esta localizada en Calle 50 y 71 San Francisco, Ciudad de Panama.

2. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s)

2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

Una serie de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s) o Interpretaciones a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF), fueron efectivas para el afio que inicié el 1 de julio de 2018,

pero no tuvieron un efecto significativo sobre los estados financieros.

2.2 Normas e interpretaciones nuevas y revisadas emitidas pero que aun no son efectivas

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos reemplaza a la NIC 17. Esta norma elimina la clasificacion de los arrendamientos,
y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros y medidos al valor
presente de los pagos futuro de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien
en o después del 1 de enero de 2019. La adopcién anticipada es permitida para entidades que también
adopten la NIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la Empresa, la adopcién de esta norma no
tuvo un impacto en los estados financieros.

3. Politicas de contabilidad significativas
3.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

3.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por las inversiones en
valores, las cuales se presentan a su valor razonable.



Prival Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Prival Bank, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el aio terminado el 30 de junio de 2019
(En balboas)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria para transferir un pasivo
en una transaccion ordenada; entre participantes del mercado en la fecha de medicidn, independientemente
de si ese precio sea directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Empresa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si
los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a
la fecha de medicion. La medicion del valor razonable y para propdsitos de revelacion en estos estados
financieros esta determinado sobre esta base.

3.3 Moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en balboas, la moneda funcional y de presentacion de la Empresa.
El Balboa, unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el Ddlar de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el Dolar
norteamericano como moneda de curso legal.

Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando las tasas de cambio
prevalecientes a las fechas de las transacciones. La ganancia o pérdida resultantes de la liquidacion de esas
transacciones y de la conversion a fin de afio de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera son reconocidas en ganancia o pérdida, excepto cuando son diferidos en el patrimonio por calificar
como cobertura de flujo de efectivo.

3.4 Activos financieros

En el periodo actual, la Empresa ha adoptado la NIIF 9 Instrumentos Financieros. Ver Nota 5 para una
explicacion del impacto. Las cifras comparativas del afio finalizado el 30 de junio de 2018 no han sido
actualizadas. Por lo tanto, los instrumentos financieros en el periodo comparativo todavia se contabilizan de

acuerdo con la NIC - 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

3.4.1 Clasificacion — politica efectiva a partir del 1 de julio de 2018 (NIIF 9)

De acuerdo con la NIIF 9, la Empresa clasifica sus activos y pasivos financieros en el momento del
reconocimiento inicial en las categorias de activos financieros y pasivos financieros que se analizan a
continuacion.

Al aplicar esa clasificacion, se considera que un activo o pasivo financiero se mantienen para negociar si:

- Se adquiere o se incurre principalmente con el propdsito de venderlo o recomprarlo a corto plazo, o

- En el reconocimiento inicial, forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que
se gestionan conjuntamente y para los cuales existe evidencia de un patrén real reciente de obtencién
de beneficios a corto plazo, o

- Es un derivado (a excepcion de un derivado que es un contrato de garantia financiera o un instrumento
de cobertura designado y efectivo).



Prival Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Prival Bank, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el aio terminado el 30 de junio de 2019
(En balboas)

3.4.1.1 Activos financieros

La Empresa clasifica sus activos financieros como medidos posteriormente a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales sobre la base de:

- El modelo de negocio de la entidad para la gestion de los activos financieros.
- Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VROUI)

Un instrumento de deuda es medido a VROUI si cumple ambas de las siguientes condiciones y no ha sido
designado como VRCR:

- El activo es mantenido dentro de un modelo negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y vender estos activos financieros, y;

- Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja
derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

3.4.2 Clasificacion — politica efectiva antes del 1 de julio de 2018 (NIC 39)

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: valores de inversion
disponibles para la venta. La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito del activo financiero y es
determinado al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos financieros se
reconocen en la fecha de liquidacion.

Reconocimiento

La Empresa utiliza la fecha de liquidacion de manera regular en el registro de transacciones con activos
financieros.

Los activos o pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable y para los valores que no
estan al valor razonable con cambios en resultados, se incluye los costos que son directamente atribuibles a
su adquisicion o emision.

Los activos financieros existentes al 30 de junio eran los siguientes:

Valores de inversion disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencion de mantenerlos por un periodo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez, cambios en las tasas de interés, o cambios
en el precio de instrumentos.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores de inversion disponibles para la venta se miden a su valor
razonable. Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable de un instrumento de capital,
las inversiones se mantienen a costo, menos cualquier pérdida por deterioro identificada.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta son reconocidas directamente en otras ganancias o pérdidas y otros resultados
integrales y presentados en el patrimonio en el rubro “cambios netos en valores de inversién disponibles para
la venta”. Cuando la inversion es vendida, las ganancias o pérdidas acumuladas, en el patrimonio, es
reconocida en el estado de ganancias o pérdidas. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de
ganancias o pérdidas y otro resultado integral.



Prival Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Prival Bank, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el aio terminado el 30 de junio de 2019
(En balboas)

Los dividendos sobre los instrumentos de capital son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas y otro
resultado integral cuando el derecho de la entidad de recibir pago esta establecido.

El valor razonable de una inversién en valores es generalmente determinado con base al precio de mercado
cotizado a la fecha del estado de situacion financiera. De no estar disponible el precio de mercado cotizado,
el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos
de efectivo descontados.

Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han
expirado; o cuando se ha transferido a otra entidad los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherente a la propiedad del activo. Sino se transfiere, ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad y continda con el control del activo transferido, se reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si se retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, se continda
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros
asignado a la porcién del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier
activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulada
que ha sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas y otro
resultado integral.

En transacciones en las que ni se retiene, ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero y retiene el control del activo, se continda reconociendo el
activo en la medida de su involucracién continuada, determinada por el grado en que estd expuesto a los
cambios en el valor del activo transferido.

3.5 Pasivos financieros

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de la transaccion y
son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de
interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones de la Empresa
se liquidan, cancelan o expiran.
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Prival Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Prival Bank, S.A.)

Notas a los estados financieros
por el aio terminado el 30 de junio de 2019
(En balboas)

3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado de
situacién financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencién de
liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma simultanea.

3.7 Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés
efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada
de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales
del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

El célculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccidon y los honorarios pagados o recibidos
que son una parte integral de la tasa de interés efectiva . Los costos de transaccion incluyen costos
incrementales directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de un activo financiero o un pasivo financiero.

3.8 Ingresos por dividendos

El ingreso por dividendos es reconocido una vez que se han establecido los derechos de la Empresa para
recibir este pago, siendo normalmente la fecha anterior de dividendos. Los ingresos por dividendos se
reconocen al bruto de la retencion de impuestos, si los hubiere.

3.9 Ingresos y gastos por comisiones

Los honorarios, ingresos y gastos por comisiones que son parte integral de la tasa de interés efectiva de un
activo o pasivo financiero se incluyen en la medicién de la tasa de interés efectiva.

Otros ingresos y gastos por honorarios y comisiones son relacionados principalmente con honorarios por
transacciones y servicios, los que son registrados como ingresos y gastos a medida que se den o reciben los
servicios.

Por otra parte, los ingresos por servicios de corretaje y estructuracion de emisiones corresponden a las
comisiones cobradas por la compra y venta de valores por cuenta de los clientes y las estructuraciones de
deuda, los cuales se reconocen como un ingreso al momento de liquidarlos.

3.10 Plusvalia

La plusvalia producto de una adquisicién de un negocio es llevado al costo establecido a la fecha de adquisicion
del negocio menos cualquier pérdida por deterioro, si hay.

Anualmente se revisa para determinar si existen indicaciones de deterioro de su valor en libros. Si tales
indicaciones existen, la diferencia entre el valor en libros de la plusvalia y el monto recuperable se reconoce
contra los resultados del periodo. La plusvalia es asignada a las unidades generadoras de efectivo para
propositos de la evaluacién del deterioro. Cualquier pérdida por deterioro es reconocida en ganancia o pérdida.
Una pérdida por deterioro reconocida en la plusvalia no es reversada en periodos subsecuentes.
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3.11  Activos intangibles

Las licencias de programas informéaticos o softwares se presentan al costo menos la amortizaciéon acumulada.
La amortizacion es calculada sobre el costo de la licencia con base en el método de linea recta sobre la vida
util estimada de tres anos.

3.12 Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado de situacion financiera, la Empresa revisa los importes en libros de sus activos no
financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la Empresa calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Un activo intangible con una vida util indefinida
es sometido a una prueba de deterioro de valor una vez al afio.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los flujos de
efectivo futuros estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

3.13 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio. El impuesto sobre la renta
corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa
vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

3.14  Equivalentes de efectivo

El depdsito en banco se presenta al costo en el estado de situacion financiera. Para propdsitos del estado de
flujos de efectivo, el total de efectivo comprende el depésito a la vista de la Empresa.
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4, Administracion de riesgo financieros
4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades la Empresa son expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el analisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracién de un cierto grado de riesgo o una combinacion de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias
inevitables de estar en el negocio. El objetivo de la Empresa es, por consiguiente, lograr un balance apropiado
entre el riesgo y el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera de la
Empresa.

Las actividades de la Empresa se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como
tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros. Por lo que esta
expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo Operacional

La Junta Directiva de la Empresa tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion
de riesgos de los instrumentos financieros.

La Empresa esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, en lo
concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacién, entre otros.

Los principales riesgos identificados por la Empresa son los riesgos de crédito, liquidez y mercado, los cuales
se describen a continuacion:

4.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdidas como consecuencia de que la contraparte no pague a tiempo y en su totalidad sus
obligaciones o que la contraparte con quien negocie incumpla una obligacién contractual antes de liquidar un
contrato y el efecto de tener que reemplazar la transaccién para cuadrar la posicion.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para la Empresa consisten
primordialmente en depdsitos en bancos que devengan intereses. Los depdsitos en bancos estan colocados
con bancos locales y bancos extranjeros.

4.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa no cuente con la disponibilidad para hacerle frente a sus
obligaciones. La Empresa mantiene cuentas por pagar a corto plazo, sin embargo, sus activos liquidos son

superiores y proporcionan la cobertura necesaria para poder cumplir con sus obligaciones.

El proceso de administracién del riesgo de liquidez, segun es llevado a cabo en la Empresa incluye:

. Administrar y monitorear los flujos futuros de efectivos para asegurar que los requerimientos de
suministro de efectivo puedan ser cumplidos (esto incluye la reposicion de fondos a medida que vencen);

. Monitoreo de la tasa de liquidez contra requerimientos internos y regulatorios; y

. Administrar el perfil de los vencimientos de las deudas.
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El monitoreo y el reporte, preparado por la Administraciéon, se convierte en una herramienta de medicion y
proyeccién del flujo de efectivo para el proximo dia, semana y mes respectivamente, ya que estos son periodos
fundamentales para la administracién de liquidez.

La medida clave utilizada por la Empresa para la administracion del riesgo de liquidez es el indice de activos
liquidos sobre los pasivos liquidos. El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de la Empresa de
cumplir con todas sus obligaciones por causa, entre otros, la reduccion en el valor de las inversiones, la
excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de
liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.

Las politicas de administracién de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la porcién de los activos
de la Empresa que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de plazo.

4.4 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés,
tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccién de
los participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos.

Actualmente, la Empresa mide su riesgo de mercado utilizando factores internos y de acuerdo a la politica de
inversion interna, considerando que la misma sea debidamente aprobada por la Junta Directiva, quienes
determinan los factores de riesgos de acuerdo a las posiciones de la Empresa dentro del mercado. También
se realizan informes a la Junta Directiva sobre las inversiones, permitiendo asi una mejor toma de decisiones
sobre las mismas.

El riesgo de mercado al que esta expuesto la Empresa esta relacionado principalmente con el riesgo de la tasa
de interés.

4.5 Administracion del riesgo operacional
El riesgo operativo se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o

inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura o por la ocurrencia
de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal asociado a tales factores.

4.6 Administracion del capital

La Empresa, administra su capital para asegurar:

. El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Bolsa de Valores de Panama y por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

. Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.

. La continuacion como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los accionistas a través

de la optimizacién del balance de deuda y capital.
4.7 Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en

una transaccion comun entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o
liquidacion y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.
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Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto,
no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en
forma significativa las estimaciones.

Jerarquias del valor razonable

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacion basada en la transparencia de las variables
utilizadas en la determinacién del valor razonable. Todos los instrumentos financieros a valor razonable son
categorizados en uno de los tres niveles de la jerarquia.

. Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

. Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o similares en mercados que no
son activos.

. Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, la Empresa considera el mercado principal o el mejor mercado
en que se podria realizar la transaccién y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria
para valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, la Empresa utiliza los mercados activos y los precios
observables de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, la Empresa utiliza informacion
observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos no son
negociados activamente en mercados observables y la Empresa debe utilizar técnicas alternativas de
valoracion para determinar la medicion de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamafo del
diferencial de oferta-demanda y el tamafo de la inversion son factores considerados para determinar la liquidez
de los mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.

Las inversiones a VROUI son registradas al valor razonable, basado en los precios de mercado cotizados
cuando estan disponibles, o el caso de que no estén disponibles, sobre la base de los flujos futuros
descontados utilizando tasa de mercado acordes con la calidad del crédito y vencimiento de la inversién.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, las inversiones disponibles
para la venta son clasificadas dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable. Si los precios de valor de
mercado no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados que no sean activos, el valor razonable
es estimado sobre la base de los precios establecidos de otros instrumentos similares, o si estos precios no
estan disponibles, se utilizan técnicas internas de valuacion principalmente modelos de flujos de caja
descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro del nivel 2 de jerarquia del valor razonable.

Algunos de los activos y pasivos financieros de la Empresa se valUan a su valor razonable al cierre de cada
ejercicio.
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Activos financieros medidos al valor razonable

Algunos de los activos financieros de la Empresa se miden a su valor razonable al cierre de cada ejercicio. La
siguiente tabla proporciona informacién sobre como se determinan los valores razonables de los activos
financieros (en particular, la técnica de valuacién y los datos de entrada utilizados).

Medicion del valor razonable de los activos financieros a VROUI

2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Acciones cotizadas en mercado
organizado local 105,114 - 105,114 -
2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Acciones cotizadas en mercado
organizado local 94,320 - 94,320 -

A continuacion se presentan los principales métodos de valorizacion, hipotesis variables utilizadas en la
estimacién del valor razonable de los instrumentos financieros:

Instrumentos Técnica de valoracion Variables utilizadas Nivel
Instrumentos de capital Precios de mercados Precios de mercados observables
en mercados activos 1-2

Activos financieros y pasivos financieros que no son medidos al valor razonable (pero se requieren
revelaciones del valor razonable)

A continuacién, un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos financieros
significativos no medidos al valor razonable:

2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Valor en libros

Activos financieros:

Depositos en bancos - 22,385,421 - 22,385,421 22,385,421
Préstamos - - 36,372 36,372 36,372
Total de activos financieros - 22,385,421 36,372 22,421,793 22,421,793
2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Valor en libros
Activos financieros:

Depositos en bancos - 20,048,175 - 20,048,175 20,048,175
Préstamos - - 39,433 39,433 39,433
Total de activos financieros - 20,048,175 39,433 20,087,608 20,087,608
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Supuestos utilizados en la determinacion del valor razonable de activos y pasivos

A continuacion, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del valor razonable de
los instrumentos financieros mas importantes de la Empresa:

Activos financieros a corto plazo

Para los activos financieros con vencimiento a corto plazo (inferior a tres meses), el saldo en libros, neto de
deterioro, es una aproximacién razonable de su valor razonable. Tales instrumentos incluyen: depdsitos en
bancos y préstamos.

5. Cambios en las politicas contables significativas

La Empresa ha adoptado inicialmente la NIIF 9 Instrumentos Financieros desde el 1 de julio de 2018. Varias
otras normas nuevas entran en vigencia a partir del 1 de julio de 2018, pero no tienen un efecto material sobre
los estados financieros de la Empresa.

La NIIF 9 establece requisitos para reconocer y medir activos financieros, pasivos financieros y algunos
contratos para la compraventa de elementos no financieros. Esta norma reemplaza a la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion.

5.1 Clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros

La NIIF 9 conserva en gran medida los requisitos existentes en la NIC 39 para la clasificacion y medicién de
pasivos financieros. Sin embargo, elimina las categorias anteriores de la NIC 39 para los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y disponibles para la venta.

El impacto de la NIIF 9 en la clasificacion y medicién de los activos financieros se detalla a continuacién:

Bajo la NIIF 9, al momento de reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado: VRCOUI - inversién de deuda; VRCOUI - instrumento de patrimonio; o VRCR. La clasificacion de
los activos financieros conforme a la NIIF 9 generalmente se basa en el modelo comercial en el que se
administra un activo financiero y sus caracteristicas contractuales de flujo de efectivo.

Un activo financiero es medido a costo amortizado si cumple con ambas de las siguientes condiciones y no es
designado como VRCR:

- El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo es mantener activos para obtener flujos
de caja contractuales; y

- Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja
derivados solamente de pagos a principal e intereses sobre el saldo vigente (SPPI).

Un instrumento de deuda es medido a VROUI si cumple ambas de las siguientes condiciones y no ha sido
designado como VRCR:

- El activo es mantenido dentro de un modelo negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y vender estos activos financieros, y;

- Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja
derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.
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Al momento del reconocimiento inicial de una inversion de capital que no se mantiene para negociar, la
Empresa puede elegir irrevocablemente presentar cambios posteriores en el valor razonable de la inversion
en OUI (Otras Utilidades Integrales). Esta eleccion se realiza para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o VRCOUI como se describe
anteriormente se miden a VRCR. En el reconocimiento inicial, la Empresa puede designar irrevocablemente
un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos para medirse al costo amortizado o a
VRCOUI, asi como a VRCR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente un desbalance contable que
surgiria de lo contrario.

Un activo financiero (a menos que sea un crédito comercial sin un componente financiero significativo que se
mida inicialmente al precio de la transaccion) se mide inicialmente a valor razonable mas, para un elemento
que no es un VRCR, los costos de transaccién que son directamente atribuibles a su adquisicion.

Las siguientes politicas contables se aplican a la medicién posterior de los activos financieros:

Activos financieros a VRCR: estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros a costo amortizado: estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas cambiarias y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia
o pérdida ocasionada por baja de cuentas se reconoce en resultados.

Inversion de deuda a VRCOUI: estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los ingresos por
intereses calculados utilizando el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas cambiarias y el deterioro
se reconocen en resultados. Otros ingresos netos y pérdidas se reconocen en OUI. En baja de cuentas, las
ganancias y pérdidas acumuladas en OUI se reclasifican a resultados.

El efecto de adoptar la NIIF 9 sobre los valores en libros de los activos financieros al 1 de julio de 2018 se
relaciona unicamente con los nuevos requerimientos de deterioro, como se describe mas adelante.

El siguiente cuadro y las notas adjuntas a continuacién explican las categorias de medicién originales bajo la
NIC 39 y las nuevas categorias de medicién bajo la NIIF 9 para cada clase de activo financiero de la Empresa
al 1 de julio de 2018.

Nueva Importe en libros Nuevo importe
clasificacion original bajo la en los libros bajo
Clasificacion original bajo bajo la NIIF Norma NIC 39 la Norma NIIF 9
Activos financieros la Norma NIC 39 9 30/06/2018 01/07/2018
Acciones de empresas . )
locales Disponibles para la venta VROUI 94,320 94,320
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6. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros

continuacion:

2019
Saldos con partes relacionadas

Activos:

Depésitos a la vista
Inversiones en otras entidades
Otros activos

Pasivos:
Otros cuentas por pagar

Transacciones con partes relacionadas

Ingresos:
Ingresos por senicio de corretaje de valores

Gastos:
Comisiones
Honorarios y senicios profesionales

2018
Saldos con partes relacionadas

Activos:

Depésitos a la vista
Inversiones en otras entidades
Otros activos

Pasivos:
Otros cuentas por pagar

Transacciones con partes relacionadas

Ingresos:
Ingresos por senicio de corretaje de valores

Gastos:
Comisiones
Honorarios y senicios profesionales
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Seé resumen a

Compaiiia
relacionada Matriz Total
- 22,110,496 22,110,496
175,000 - 175,000
256,780 - 256,780
23,806 - 23,806
3,108,008 - 3,108,008
198,189 - 198,189
- 2,460,000 2,460,000
Compaiiia
relacionada Matriz Total
- 19,409,170 19,409,170
175,000 - 175,000
250,267 - 250,267
136,725 - 136,725
2,976,884 - 2,976,884
345,248 - 345,248
- 2,460,000 2,460,000
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Prival Securities Inc. ha celebrado un Contrato de Administracién con la Familia de los Fondos Mutuos. La
celebracién y firma del Contrato de Administracion fue aprobada por la Junta Directiva de la Empresa, con el
voto favorable de los directores independientes.

La Empresa recibe un ingreso por servicios de gestiéon de conformidad con un acuerdo de fecha 12 de marzo
de 2012. Bajo los términos del acuerdo, la Empresa recibe de los Fondos hasta 1% del total de activos netos.
Las comisiones de gestion, administracion y custodia al 30 de junio de 2019 ascendieron a B/.3,020,569 (2018:
B/.2,933,383.79) y se presentan en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral. El importe
pendiente al cierre del ejercicio es de B/.256,780 (2018: B/.250,267) y se incluye en las cuentas por cobrar.

Segun contrato celebrado entre las partes Prival Bank, S.A. y Prival Securities Inc., mediante documento privado
fechado el dia 19 de abril de 2010, suscribieron un contrato por servicios de soporte administrativo, operativo y
técnico.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo
2019 2018
Depositos a la vista 22,385,421 20,248,175
Menos:
Depésitos a la vista restringidos 200,000 200,000
Efectivo y equivalente de efectivo para proposito del
estado de flujos de efectivo 22,185,421 20,048,175

La Empresa mantiene depositos a la vista restringidos por B/.200,000 colocados en Pershing exigidos para el
manejo de la cartera de inversion.

8. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral, estan constituidos por los
siguientes tipos de inversion:

2019 2018
Valores que cotizan en bolsa
Acciones comunes de empresas locales 105,114 94,320
9. Préstamos
2019 2018
Préstamos 36,372 39,433

Al final del afio en que se informa, el saldo de préstamos por cobrar corresponde a sobregiros de clientes que
surgen de las actividades de intermediacion financiera, estos sobregiros son a corto plazo. Al 30 de junio la
tasa de los préstamos fue de 18% (2018: 18%).
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10. Inversiones en otras entidades

Al 30 de junio, las inversiones en otras entidades se presentan a continuacion:

Pais de
Nombre de la empresa Actividad incorporacion 2019 2018
Prival Bond Fund, S.A. Fondo mutuo Panama 25,000 25,000
Prival Multi Strategy and Growth Fund, S.A. Fondo mutuo Panama 25,000 25,000
Prival Mila Fund, S.A. Fondo mutuo Panama 25,000 25,000
Prival Private Equity Fund, S.A. Fondo mutuo Panama 50,000 50,000
Prival Real Estate Fund, S.A. Fondo mutuo Panama 50,000 50,000

175,000 175,000

La Empresa mantiene acciones de clase “B” con derecho a voto y sin derecho a dividendos por lo que no se
calcula participacion sobre estos fondos en administracion.

11. Activos intangibles y plusvalia
2019 2018
Activos intangibles 152,616 1,109
Plusvalia 3,383,126 3,383,126
3,635,742 3,384,235
11.1  Activos intangibles
2019
Saldo Saldo
inicial Adiciones Disminuciones final
Costo:
Programas 13,313 333,313 (13,313) 333,313
Amortizaciéon acumulada:
Programas (12,204) (181,806) 13,313 (180,697)
Saldo neto 2019 1,109 152,616
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2018

Saldo Saldo

inicial Adiciones Disminuciones final
Costo:
Programas 291,922 196,239 (474,848) 13,313
Amortizacion acumulada:
Programas (146,699) (340,353) 474,848 (12,204)
Saldo neto 2018 145,223 1,109

Al 30 de junio el saldo de adiciones y disminuciones corresponden a licencias de programas cuya vigencia es
entre 6 a 12 meses.

11.2  Plusvalia

El siguiente cuadro resume el saldo de la plusvalia de la Empresa, generada por la adquisicién de:

Fecha de Participacion
Empresa adquisicion adquirida Saldo
Prival Securities, Inc. 12 agosto de 2010 100% 3,383,126

Con el fin de comprobar un deterioro en la plusvalia, la Empresa realiza anualmente una valuacién de los
diversos negocios adquiridos y que han generado dichas plusvalias. El calculo de la valoracion de las
plusvalias fue determinado en funcion de la proyecciéon de crecimiento estimado para ambos negocios,
utilizando el método de flujos de efectivo, basado en presupuestos financieros aprobados por la Junta Directiva
cubriendo un periodo de 5 afios y utilizando una tasa de descuento del 15%.

La Administracion realiza la valoracion de la plusvalia en la subsidiaria adquirida, aplicando el método de flujos
futuros de efectivo descontados basado en la rentabilidad de sus operaciones.

Para llevar a cabo la valuacion de los activos y negocios adquiridos se proyecta los flujos netos esperados de
los activos o negocios en la unidad generadora de efectivo correspondiente, por periodos de 5 afios e
igualmente se definié un crecimiento a perpetuidad o multiplo de flujos al final del periodo de la proyeccion de
flujos para estimar el flujo terminal. Las tasas de crecimiento en los activos o negocios fluctian en base a la
naturaleza de cada uno, y el rango actual esta entre 5% y 15%, mientras que la tasa de crecimiento perpetua
esta en 3%.

Para determinar las tasas de crecimiento de los activos 0 negocios se utilizé como referencia el crecimiento,
desempefio y métricas histéricas reales de los activos o negocios pertinentes, sus perspectivas futuras, el
crecimiento macroecondémico anticipado del pais, los segmentos o negocios en evaluacion, al igual que los
planes de negocios de la Empresa y tasas de crecimiento esperadas en general, al igual que para los negocios
especificos en evaluacion.
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Para calcular el valor presente de los flujos futuros de efectivo y determinar el valor de los activos o negocios
que estan siendo evaluados se utilizé como tasa de descuento el rendimiento de los flujos libres de efectivo,
requerido por el accionista, cuando la unidad generadora de efectivo evaluada es la Empresa. Ademas, se
realizdé un calculo comparativo del costo promedio ponderado del capital de la Empresa, pero si queda por
debajo de la tasa requerida por el accionista, se utiliza la mas estricta, siendo conservador. El costo de capital
utilizado es de 15%.

Los principales supuestos antes descritos pueden cambiar a medida que las condiciones econdémicas y del
mercado cambien. La Empresa estima que los cambios razonablemente posibles en estos supuestos no
afectan el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo o que disminuyan por debajo del valor del
importe en libros.

12. Otros activos

2019 2018
Comisiones por cobrar 784,373 367,542
Depositos de garantia 300,000 300,000
Gastos pagados por anticipado 23,746 34,399
Impuestos pagados por anticipado 5,349 31,710
Otras cuentas por cobrar 7,096 504
Otros activos - 47,564

1,120,564 781,719
13. Acciones comunes

El capital en acciones lo componen al final del periodo en que se informa por 100 acciones sin valor nominal,
autorizadas y en circulacion.

14. Servicios por corretaje de valores

Las comisiones ganadas por B/.7,730,802 (2018: B/.7,815,587), corresponden principalmente a las comisiones
obtenidas producto de las operaciones de intermediacion financiera brindadas a los clientes.
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15. Otros gastos

El detalle de otros gastos se presenta a continuacion:

2019 2018

Alquileres 106,968 139,163
Cargos bancarios 249,330 177,406
Impuestos 154,230 125,199
Mantenimiento 20,895 17,358
Legales y notariales 2,205 4,987
Seguros 39,883 36,650
Otros 3,763 17,288

577,274 518,051

16. Gasto de impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las companias constituidas en la Republica de Panama estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ultimos afos, inclusive el afio terminado el 30 de
junio de 2018, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamefia vigente, las companiias estan exentas del pago de impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago
de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de
Valores de Panama.

El gasto del impuesto sobre la renta corriente se detalla a continuacion:

2019 2018

Impuesto sobre la renta corriente 607,910 406,044

A partir del 1 de enero de 2010, con la entrada en vigencia de la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, el Articulo
699 del Cadigo Fiscal indica que las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos
mil balboas (B/.1,500,000) anuales deben pagar el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre la que
resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por el método tradicional establecido en el Titulo | del
Libro Cuarto del Cadigo Fiscal, o (2) la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables
el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).
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Al 30 de junio de 2019, el gasto de impuesto sobre la renta asciende a B/.607,910 (2018: B/.406,044), calculado
por el método tradicional de la siguiente manera:

2019 2018
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 3,262,337 2,612,693
Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables (2,032,785) (2,700,200)
Mas: efecto fiscal de gastos no deducibles 1,202,087 1,711,684
Base impositiva 2,431,639 1,624 177
Impuesto sobre la renta 607,910 406,044

17. Activos bajo administracion y custodia

La Empresa mantenia en administracion, cartera de inversiones por cuenta y riesgo de clientes que ascendian
a B/.2,323,567,749 (2018: B/.1,964,621,749). Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracién
considera que no existe riesgo para la Empresa.

18. Principales leyes y regulaciones aplicables
18.1  Ley de Valores en Panama

El mercado de valores en la Republica de Panama esta regulado por el Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999,
el cual ha sido modificado por la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011, que establece el sistema de
coordinacién y cooperacion interinstitucional entre los entes de fiscalizacién financiera y crea la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama.

18.2 Cumplimiento del Ente Regulador

En fecha 18 de septiembre de 2013, la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama emitié el Acuerdo
8-2013, por medio del cual se modifica ciertas disposiciones del Acuerdo 4-2011 del 27 de junio de 2011 sobre
el capital adecuado, relacién de solvencia, fondo de capital, coeficiente de liquidez y concentraciones de riesgo
que deban atender las casas de valores reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama.

18.3  Adecuacion de capital

A continuacion, se presenta una descripcion sobre las reglas modificadas en el Acuerdo No. 8-2013 de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y los indices sobre cada una de estas disposiciones:

. Capital total minimo requerido: las casas de valores deberan constituir y mantener libre de gravdmenes,
en todo momento un capital total minimo de B/.350,000.

. Requerimiento adicional de capital: el Articulo 4-A del acuerdo 8-2013, establece que todas las casas de
valores que ofrecen el servicio de manejo de cuentas de custodia en forma fisica o a través de terceros,
deberan cumplir con el requerimiento dispuesto en dicho acuerdo. La Empresa al 30 de junio de 2018,
mantiene el capital minimo requerido exigido.
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Relacion de solvencia: las casas de valores deben mantener en todo momento una relacién de solvencia
minima de ocho por ciento (8%) del total de sus activos y operaciones fuera de balance, ponderado en
funcion a sus riesgos, no se incluyen dentro del calculo de la relacién de solvencia aquellas cuentas de
clientes o de terceros las cuales deben estar debidamente separadas del patrimonio de la casa de
valores.

indice de liquidez: Se requiere mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos de bajo
riesgo y elevada liquidez que sera, como minimo, el treinta por ciento (30%) de la totalidad de sus pasivos
exigibles con plazo residual inferior a un afo.

Concentraciones de riesgo de crédito: los riesgos que mantenga la casa de valores con respecto de un
emisor, cliente individual o de un grupo de emisores o clientes relacionados entre si, se considerara
como una situacién de concentracion cuando el valor acumulado de estos riesgos excede el diez por

ciento (10%) del valor total de sus fondos de capital.

Debido a la naturaleza de las operaciones y servicios prestados por la Empresa, la Administracién considera
que no existen riesgos de concentracion de riesgo de crédito.

Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la siguiente

Minimo del aho

Maximo del ano

forma:

Al final del aino
2019 Valor
Fondo de capital 22,354,369
indice de liquidez 13097.79%
Relacion de solvencia 2153.74%

Al final del afo

Valor Fecha

19,695,573 09 de abril
2907.33% 12 de octubre
1440.11% 01 de octubre

Minimo del afo

Valor Fecha

22,523,423 26 de junio
47214.30% 27 de junio
3573.39% 17 de octubre

Maximo del ano

2018 Valor Valor Fecha Valor Fecha

Fondo de capital 19,875,315 19,214,403 25 de abril 19,986,177 27 de junio
indice de liquidez 5362.15% 4666.55% 04 de mayo 13193.01% 29 de mayo
Relacion de solvencia 1587.02% 1587.02% 30 de junio 2499.85% 26 de junio

Fondos de capital: El fondo de capital estara formado por la sumatoria del capital primario y secundario.
El capital primario se compone de la suma del capital suscrito y pagado, reservas de capital declaradas,
la prima de colocacién de acciones y las utilidades (netas) acumuladas y al cual se le deducen las
pérdidas netas de ejercicios anteriores y en curso, el valor de activos intangibles y diferidos, propiedades,
planta y equipo (neto de depreciacién), el costo ajustado de las inversiones de capital, las financiaciones
otorgadas de terceros, las cuentas por cobrar a socios o0 accionistas y companias relacionadas, asi como
los activos clasificados como “otros activos”, dentro del balance. El capital secundario estara constituido
de las financiaciones subordinadas siempre y cuando no superen el cincuenta por ciento (50%), del valor
de capital primario, las financiaciones de duraciéon indeterminadas, los bonos obligatoriamente
convertibles en acciones.
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2019 2018
Capital primario
Capital suscrito y pagado 5,300,000 5,300,000
Utilidades no distribuidas 21,567,226 19,001,551
Impuesto complementario 509,253 457,473
Total de capital primario 27,376,479 24,759,024
Menos:
Valor de los activos intangibles y diferidos (4,977,487) (4,859,704)
Latinex Holding. Inc. (44.623) (24.005)
Total de deducciones al capital primario (5,022,110) (4,883,709)
Capital primario neto de deducciones 22,354,369 19,875,315

18.4 Cuentas de inversion de los clientes

En cumplimiento con el Acuerdo 3-2015 Articulo Segundo de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama, a continuacion, presentamos la siguiente informacion:

a.

2019

Valores en custodia local

Monto administrado de cuentas de clientes:

Cantidad

Valor de
mercado

1,256,768,784

1,499,168,178

Valores en custodia internacional 797,703,964 704,746,524
Efectivo en custodia local 96,935,202 96,935,202
Efectivo en custodia internacional 22,717,845 22,717,845

2018

Valores en custodia local

2,174,125,795

2,323,567,749

Cantidad

Valor de
mercado

1,029,315,343

1,223,467,488

Valores en custodia internacional 768,311,711 664,530,128
Efectivo en custodia local 56,106,039 56,106,039
Efectivo en custodia internacional 20,518,094 20,518,094

El valor de mercado corresponde a los valores informados por custodios.
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b. Informacion por actividad conforme las licencias otorgadas a la Empresa:

Casa de
2019 valores Administradora Total
Ingresos de operaciones: 4,302,964 3,559,484 7,862,448
Local 2,291,081 3,559,484 5,850,565
Extranjera 2,011,883 - 2,011,883
Gastos de intereses y comisiones (708,908) (586,421) (1,295,329)
Otros ingresos 1,739 1,439 3,178
Gastos de operacion (1,810,382) (1,497,578) (3,307,960)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,785,413 1,476,924 3,262,337
Total de activos 14,972,616 12,385,597 27,358,213
Total de pasivos 207,534 171,676 379,210
2018 Casa de valores  Administradora Total
Ingresos de operaciones: 4,476,560 3,419,434 7,895,994
Local 2,374,953 2,933,384 5,308,337
Extranjera 2,101,607 486,050 2,587,657
Gastos de intereses y comisiones (1,084,970) (828,758) (1,913,728)
Provision para préstamos - - -
Otros ingresos 3,484 2,662 6,146
Gastos de operacion (1,913,833) (1,461,886) (3,375,719)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,481,241 1,131,452 2,612,693
Total de activos 14,016,408 10,706,474 24,722,882
Total de pasivos 183,744 140,354 324,098

19. Eventos posteriores

La Empresa ha evaluado los eventos posteriores al 30 de junio de 2019, para valorar la necesidad de posible
reconocimiento o revelacion en los estados financieros adjuntos. Tales eventos fueron evaluados hasta el 19
de septiembre de 2019, la fecha en que estos estados financieros estaban disponibles para emitirse. Con base
en esta evaluacién, se determind que no se produjeron acontecimientos posteriores que requieren el
reconocimiento o revelacion en los estados financieros.

20. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Empresa por el afio terminado el 30 de junio de 2019, fueron autorizados por la
Gerencia General y aprobados por la Junta Directiva para su emision el 19 de septiembre de 2019.

kkkkkk
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